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Editorial

| dia 9 de mayo de 2021 es la fecha fijada para la finalizacion del actual
estado de alarma motivado por la pandemia, con la intencion de contener la
propagacion del SARS CoV-2.

Durante este estado, sin embargo, el proceso normativo ha seguido, si
bien con ciertas peculiaridades.

Nos estamos encontrando con dos tipos de normas:

a) Las que se dictan con la finalidad transitoria o, a menos, para responder a
problemas creados por la pandemia: asi se pueden citar normasrelativas a desahucios,
Bancos, aplazamiento de deudas tributarias, asiento presentaciony cuotas de hipotecas
(el RDLey 8/2020, de 17 marzo), medidas laborales, alquileres, moratoria hipotecaria,
autonomos, consumidores, ERTESY desempleo, ingreso minimo vital, vivienda, arren-
damientos, trabajo a distancia, teletrabajo en las AAPP, personas juridicas, concursos,
consumidores vulnerables y suspension de lanzamientos, medidas societarias...
moratoria hipotecaria, Seguridad Socidl ...

b) Normas que son gjenas a dicha situacion (como por jemplo, la de la eutanasia).
De momento lanormativareferente alaidentidad de género ha quedado paralizada.

El primer grupo de normas, independientemente de su contenido, estdn mostrando
un nivel técnico bastante deficiente que obliga a exégesis complegjas. A su vez se ha
producido un proceso de solapamiento y acumulacion de preceptos que con frecuencia
hace dificil tanto labusguedade lanormaaplicable como el andlisisdelo que de verdad
se estainnovando.

El segundo grupo de normas, sencillamente deberian haberse dejado para otro
momento en donde el debate parlamentario y la participacion social hubiera permitido
hacerlas de forma més sosegada y transparente.

Como juristas, como destinatarios de las normas en su aplicacion, estamos necesi-
tando una buena dosis de todas las herramientas que el Ordenamiento nos proporciona
(hermenéutica, analogia, comparacion, exégesis,...) para en no pocas ocasiones llegar
a conclusiones que respondan al sentido coman.
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Juan Pedro Jorquera Rodriguez
Abogado

APORTACION DE RAMA DE ACTIVIDAD

ESTAEXPRESION ES UN EPIGRAFE, UNA PREGUNTA, EN EL PROGRAMA DE LAS OPOSICIONES

4

AREGISTROS DE LA PROPIEDAD. ESTA JUNTO AL RESTO DE LAS MODIFICACIONES
ESTRUCTURALES DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES. Y SIEMPRE HA SIDO MUY

n los manuales de nuestra doctrina no
figura con sustantividad propia, se le
menciona con cierto detalle dentro de la
escision y su detalle aparece més relacio-
nado con el derecho tributario que con el
derecho mercantil.
¢Tiene contornos propios? Es, por asi decirlo,
una propia modificacion estructural. Se relacio-
na mas bien con la escision parcial, o la escision
impropia. Después de la regulacion expresa de
la segregacion se embebe en ella. ¢Qué relacion
tiene con conceptos afines o que son parte de su
contenido, como es el de la unidad econémica o
la sucesién universal ? ¢ Se habla con frecuencia de
aportacion no dineraria de rama de actividad, es
posible, también, una aportacion dineraria
El concepto fiscal y mercantil es el mismo.
Se utiliza para desgajar ramas improductivas, o al
contrario es el mecanismo para poner a savo parte
del patrimonio valioso de la sociedad. ¢Se puede
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COMPLICADO, NO YA EL RESPONDERLA, SINO COMO ELABORARLA PARA SU EXPOSICION.

utilizar para eludir obligaciones tributarias?

Esta panoplia de preguntas, la trataremos de
comentar, asi como la posicion de la jurispruden-
ciay, solamente, unareferencia, alas resoluciones
tributarias. De cualquier forma, esta exposicion va
aexceder, con mucho, del tiempo que setiene para
desarrollarlaen la oposicion.

La definicion que da el art 76,4° de la ley del
Impuesto de Sociedades es “rama de actividad es
el conjunto de elementos patrimoniales que sean
susceptibles de constituir una unidad econémica,
es decir, un conjunto capaz de funcionar por sus
propios medios. Podran ser atribuidasala entidad
adquirente las deudas contraidas para la organi-
zacion o € funcionamiento de los elementos que se
traspasan”.

Por su parte, la Directiva 2009/133/CE define
la aportacion como “operacion por la cual una
sociedad aporta sin ser disuelta a otra sociedad
la totalidad 0 una 0 més ramas de su actividad
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mediante |a entrega de titulos representativos del capital
social de la sociedad beneficiaria de la aportacion”. Se
produce un aumento de capital con aportacion no dinera-
riade actividad. Se caracteriza por:

« El traspaso de unao varias partes del patrimonio por
sucesion particular sin extincion de la sociedad.

« Laaportacién debe ser de una unidad econdémica.

e El capita social de la sociedad beneficiaria se
atribuye ala sociedad y no alos socios.

¢ Qué es una modificacion estructural en una sociedad
mercantil? Son operaci ones soci etarias que exceden delas
modificaciones estatutarias. Se trata de un procedimiento
de transmision patrimonial cuyo objetivo principal es
facilitar las operaciones de reestructuracion patrimonial
delas sociedades mercantiles. Las modificaciones estruc-
turalestratan de conseguir el crecimiento de las empresas
Yy SuU necesaria adaptacion a las continuas variables de
los mercados. La concentracién de empresas, para hacer
frente alos retos de un mundo globalizado, es el escena-
rio donde conseguir esos objetivos empresariales.

Instrumento juridico preferido de la concentracion es
lafusion delasempresas. No existe unaviaUnica, también
laescision y la segregacion forman parte de ese camino,
ya que suponen € transvase de partes de la empresa —
ramas de actividad— no vitales para la sociedad. Son un
medio para reestructurar la empresa. En este panorama
juridico y econémico se recurre a la sucesion universal
como técnica necesaria para salvar los inconvenientes de
la sucesion particular, cuando se trata de la transmision
de un conjunto de elementos patrimoniales y relaciones
juridicas sometidas a regimenes distintos de transmision.

Si se optara por la sucesién particular habria de estar-
se alas normas propias de transmision de cada uno de los
elementos de la operacién. La sucesiéon universal es un
efecto ope legis, de carécter excepcional en cuanto susti-
tuye el régimen particular de cada uno de los elementos
patrimonialesy relacionesjuridicasque conforman el todo
a transmitir mediante la correspondiente modificacion
estructural. Aungue sus efectos no son idénticos segun
€l tipo de modificacion utilizado. La forma habitual es,
sucesion universal, |os socios de la sociedad que aporta se
integran en la sociedad beneficiaria-adquirente, extincion

sin liquidacién de las sociedades.

Mediante el mecanismo de la sucesion universal, las
modificaciones estructurales permiten la continuidad de
laempresa sin exigir el consentimiento de los afectados.
De ahi que se supone que las modificaciones estructu-
rales se someten al principio de tipicidad, y no se puede
aplicar laanalogia a otras formas de transmision multiple
de elementos patrimoniales que pueden tener unafuncion
econémicasimilar. Vgr. laaporta rama de actividad.

No hay una definicién de modificacion estructural.
La ley 3/2009 dice en su exposicion de motivos que
“son alteraciones de la sociedad que van mas alla de
las simples modificaciones estatutarias para afectar a la
estructura patrimonial o personal de la sociedad”.

En el plano fiscal, desde siempre se ha tratado de
evitar que se utilice la aportacion de rama de actividad
paraeludir latributacion. Espor ello quelaJurisprudencia
tiene reconocido que “rama de actividad es una opera-
cion puramente fiscal y su concepto exige la existencia
de una explotacion econdmica, esto es, un conjunto de
medios personales y materiales afectos a dicha explo-
tacién que por si mismos constituyen una explotacion
empresarial necesaria para €l desarrollo de la actividad
que se aporta y permite continuar esta en sede de la
entidad adquirente”.

La aportacion de rama de actividad guarda una gran
proximidad funcional con la escision parcial, por su
aptitud para instrumentar procesos de reestructuracion
empresarial mediante la transmision de elementos patri-
moniales de una sociedad a otra u otras. En esta figura,
deberd aplicarse ala operacién de que se trate el régimen
propio delas aportaciones no dinerarias, yaseaen caso de
constitucion o aumento de capital, sin que pueda preten-
derse, ni por analogia, que la transmision patrimonial se
produce por sucesion universal.

No se asimila exactamente al régimen de la escision,
ni en orden a su procedimiento ni a sus consecuencias, ya
que la aportacién solo es una mera modificacion cuali-
tativa del patrimonio social aportante, con total falta de
repercusion en el individual de sus socios. Aunque, no
obstante, selereconocen lasventasfiscalesdelaescision.
No se transmite el patrimonio por sucesion universal
sino particular —cada uno de los distintos elementos
que lo integran es transmitido de manera individual (sin

Enero-marzo 2021 - LA BUHAIRA

5



6

perjuicio de que formen parte del conjunto global que
constituye el patrimonio) y no en bloque.

De estamanera, y en lo que respecta alas deudas que
forman parte del patrimonio transmitido, cada contrapar-
te 0 acreedor deberia autorizar la subrogacion pasiva, €l
cambio de la figura del deudor. Y aunque es una figura
diferenciada juridicamente de la segregacion, € fin
econdémico perseguido y que resulta es € mismo, hay
posiciones doctrinales resueltamente partidaria de optar
por la segregacién en toda operacion de transmision de
una unidad econémica o ramade actividad afavor de otra
entidad, de la que se percibe como contravalor participa-
cion en su capital social.

En las notas conceptuales de la aportaciéon se hace
referencia a una “unidad econdémica’. Es un concepto
juridico no definido por la legislacion y que no debe
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En el plano fiscal,
desde siempre se
hatratadodeevitar
que se utilice la

aportacionderama
de actividad para
eludirlatributacién.

identificarse de pleno con rama de actividad. Tiene
importancia en la regulacion lega de la escision. Puede
conceptuarse como “una parte del patrimonio de una
sociedad que funciona como un todo, con viabilidad
funcional y con cierto grado de autonomia”.

La cuestiéon mas interesante de esta figura, es el
elemento temporal. ¢En qué momento esa parte del
patrimonio que se aporta debe constituir una unidad
econdmica? Hay dos opciones. O ha de darse cuando
esta parte no se ha segregado, o de hacerse cuando forme
parte de la beneficiaria. Es decir, la unidad econémica
debe existir en €l patrimonio de lasociedad que transmite
(sociedad escindida) o basta que se constituya como tal
enlasociedad beneficiaria. Lo masrazonable, atendiendo
ala seguridad de las transmisiones y tratando de asegu-
rarse siempre la pervivencia de las empresas, 16gico es

Opinién
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gue se constituyera como una unidad econémica antes y
después de la transmision.

Si se opta por la segunda opcién, puede producirse la
segregacion de elementos patrimonial es aislados, que no
constituirian una unidad econémica pero que al transfe-
rirlos alasociedad beneficiariay organizase debidamente
forman estaunidad. Sin embargo, es preferible laprimera
opcién, ya que la parte del patrimonio que se traspasa
debe formar una unidad cuando se encuentra en el patri-
monio de la sociedad que se escinde.

Respecto delasituacion del patrimonio de lasociedad
gue se escinde. Se producen dos situaciones:

* Que € patrimonio segregado no esté vinculado por
las normas sobre conservacion del capital social, por
lo que la entrega de acciones de la sociedad benefi-
ciaria a los socios de la escindida puede realizarse
a modo de dividendo gratuito y no serd necesario
canjearlapor acciones de la sociedad que se segrega.

 Que laescision suponga una reduccion del patrimo-
nio restante por debgjo de la cifradel capital social,
con lo que habra de estarse a las normas legales
sobre reduccién del capital.

El Tribunal Supremo, no obstante, a propdsito del
momento en que debe estar constituida la unidad econé-
mica, ha resuelto que no es necesaria que se constituya
una unidad econémica antes de la transmisién, y por
tanto, es factible que la unidad econémica se constituya
después de la transmision. Los argumentos parecen ser
mas econdmicos que juridicos: viabilidad de la empresa,
mantenimiento de puestos de trabaj o, ausencia de exigen-
cialegal expresaetc., etc.

Y asi lo dice una sentencia del TS de enero de 2013
“resulta dificil de precisar que debe entenderse por
unidad econdmica, pues no necesariamente tendria que
tener, previamente, vida propia, ni tiene que coincidir
con una empresa, unidad productiva, establecimiento o
negocio, de modo que podria ser meramente funcional”.

La aportacion de rama de actividad es una operacién
gue tiende a procurar una reorganizacion empresarial,
no tipificada como tal por el ordenamiento juridico, que
se realiza en |la préctica empresarial, en el mundo de los
Negocios, Siquiera sea porque se encuentra amparada por

lalegislacion fiscal. Y, vista la configuracion que se da
en estanormativaalaaportacién deramade actividad, no
parece exista diferenciaintrinseca desde el punto de vista
teleoldgico y juridico con la segregacion.

Es preciso determinar |a naturaleza de esta operacion
y si, ante la falta de regulacion especifica, atendidas las
implicaciones que se producen para socios 'y acreedores
de ambas sociedades, a esta operacion se le debe aplicar
el régimen de la escision parcia o si 1os intereses estan
atendidos con las normas sobre aumento de capital por
aportaciones no dinerarias

Una duda surge. ¢En el régimen establecido para la
escision parcial, con la que guarda similitud la aporta-
cion, es indubitado que se produce una transmision por
sucesion universal, o no?

La aportacion, la escisién parcial y la segregacion
tienen un rasgo comun que las diferencia de otras modifi-
caciones (fusion, escision total) y es que la sociedad que
sufre la modificacion no se extingue. Las diferencias
entre ellas son que en la escision parcial, se transmiten en
blogue unao varias partesdel patrimonio, constitutivasde
una unidad econdmica, a otras sociedades beneficiarias,
existentes o de nueva creacion, recibiendo los socios de
la aportante acciones de las beneficiarias, en proporcion
asu capital enlaescindida, el cual en su casoy de forma
simultanea habra de reducirse.

En la segregacion y aportacion hay una transmision
del patrimonio, o de partes, alas sociedades beneficiarias,
y lacontraprestacion larecibe lasociedad y no |os socios.
Y la diferencia entre segregacion y rama de actividad
radica en que, la segregacion, como escision impropia,
latransmision de los elementos patrimonial es se produce
por sucesion universal., en tanto que en la aportacion la
aportacién se produce a titulo singular y no en bloque.
Ello sugiere que la segregacion se rige por las normas de
laescision y la aportacion de rama de actividad por el de
las aportaciones no dinerarias.

¢Tiene sentido, una vez regulada expresamente la
segregacion, seguir hablando de “aportacion de rama de
actividad”? ¢Esta regulacion expresa veta la aportacion
de rama de actividad como una aportacion no dineraria,
sin aplicar los requisitos (acuerdos, procedimiento) ni los
efectos (sucesion universal) de la escision? Las dudas
surgen de la identidad funcional de ambas figuras, en
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ambas se logra el mismo resultado econdémico: |la parte
del patrimonio, la unidad econémica pasa a poder de la
beneficiaria, a cambio de titulos representativos de su
capital.

Y a hemos visto su definicion tributaria, y de acuerdo
con €ella, se caracteriza por:

 Subsistencia de |la sociedad aportante.

* El objeto eslaaportacion de unaramade actividad que
congtituye necesariamente una unidad econdémica.

e La sociedad aportante, recibe, a cambio 0 como
contraprestacion, valores representativos del capital
de la sociedad adquirente/beneficiaria. Lo que eslo
mismo, acciones o participaciones de las sociedades
beneficiarias

Parte de la doctrina identifica la segregacion y la
aportacion. Los autores que entendian, antes de la ley
3/2009 la identidad en ambas figuras, estiman que la
diferenciaes que la transmisién se produzca por sucesion
universal o particular. Si la aportacion se realiza por
sucesion particular, laoperacion no se asimilaala segre-
gacion y, como tal, no sujeta a las reglas de la escision
sino al delas aportaciones no dinerarias. A la segregacion
solo se le pueden aplicar las normas de la escision. Pero,
también se argumenta sobre si €s un requisito imprescin-
dible, €l delasucesion universal, en lasegregacion o solo
es un efecto.

¢El régimen general de las modificaciones estruc-
turales es de caréacter imperativo o dispositivo? Y, acto
seguido, la pregunta es, la sucesion universal, elemento
o efecto de la segregacion, ¢es un tramite obligatorio o
renunciable?

Ladoctrina, mayoritariamente, seafirmaen el caracter
imperativo de las modificaciones estructurales. No puede
la autonomia de la voluntad modificar convencional-
mente los tramites legales que definen el procedimiento
singular de cada modificacién estructural.

¢{Como se protegen los intereses afectados en la
aportacion?

Se precisadel disefio de un sistematuitivo que supere
las limitaciones del aumento de capital por aportaciones
no dinerarias. Hace afios, el codigo unificado del buen
gobierno corporativo recomendaba que “aunque no
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se exija de forma expresa, se somete a la aprobacion
de la Junta General las operaciones que entrafien una
modificacion estructural y, en particular, las siguien-
tes... adquisicién o enajenacién de activos operativos
esenciales... cuando entrafien una modificacion efectiva
del objeto social”.

Laredaccion del art. 71 de la ley 3/2009 da a enten-
der que la aportacion en cuanto unidad econdémica, es
segregacion y esta, una modalidad de escision, que debe
regularse por su procedimiento, sean cuales sean las
caracteristicas de la unidad econémica que se segrega
y se aporta a la sociedad beneficiaria. Es por ello que,
asi lo sugiere parte de la doctrina, seria conveniente una
maodificacién de esta ley, que imponga de modo impera-
tivo la utilizacion de las normas de la escision a las
operaciones en las que se segrega, 0 se aporta, una parte
esencia del patrimonio de la empresa, aun cuando entra-
fie una modificacion del objeto socia. Y s la parte que
Se segrega, 0 aporta, no tienes estas caracteristicas, les
corresponde a los Administradores gjecutar la operacion
utilizando | os preceptos de las aportaciones no dinerarias.

La proteccion de todos los interesados en esta aporta
cion parte de dudas e incertidumbres, consecuencia de
lafalta de regulacion expresa de la aportacion como una
modificacion estructural. Tradicionalmente se admitio
gue laaportaciény lafusién son operaciones diferentesy
no es posible aplicar laanalogia el régimen de la sucesion
universal aeste caso.

Se argumenta que no se produce un cambio de deudor
en la aportacion. El acreedor disidente, no conforme, no
puede reclamar e cumplimiento a la sociedad beneficia-
ria en la medida que esta no haya asumido la obligacién
junto con latransmision de activos. ¢Al estar reguladala
segregacion, y continuar la aportacion sin sustantividad
propia, cabe recurrir alaanalogia?

Doctrinal y jurisprudencialmente se ha reconocido
la competencia de la Junta General para la adopcion de
acuerdos en sede aportacion de rama de actividad, como
el coédigo unificado del buen gobierno corporativo. En
ausencia de regulacion especifica, la aportacion se sujeta
a lo dispuesto con carécter general para la transmision
de empresa como objeto de aportacion en la constitucion
de una sociedad. Seran de aplicacion, en primer lugar,
las normas de tutela del capital establecidas en la consti-
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tucion de la sociedad, y las del aumento del capital por
aportaciones no dinerarias.

La transmisiéon de las obligaciones por parte de la
aportante a la beneficiaria, en conexiéon con la unidad
funcional que se transmite, requiere el consentimiento
individual de cada uno de los acreedores conforme a
régimen de la asuncion de deuda.

Aplicar la analogia a la aportacion topa con €l obsta
culo que las medidas de proteccion en las modificaciones
estructurales son dificilmente admisibles en este proceso
de aportacion. El régimen de proteccion de acreedores
requiere de normativa explicita, no compatible con la
analogia extensible a otros supuestos, por € ala aporta-
cién de rama de actividad.

Latutelay proteccién de los socios es distinta seguin
lasociedad a que pertenecen. Los de labeneficiariadeben
prestar su consentimiento, que se hace contando con
informacién y transparencia suficiente. Los socios de la
transmitente no tienen que aprobar en JG esta operacion,
lo que se admite como una simplificacién procedimental

muy bien acogida. No obstante, |as recomendaciones del
buen gobierno corporativo aconsejan que se apruebe en
JG las operaciones que tienen impacto en el objeto social
y en los intereses particulares de los socios.

La tutela de los acreedores

Los de la sociedad transmitente, a no ser la aporta-
cion una modificacién estructural, la transmision
patrimonial se opera por sucesiéon particular, lo que
implicalaaplicacion de las normas generales de circul a-
cion, es decir, deberan prestar consentimiento unanime
alatransmision.

Tienen los acreedores una amplia proteccién de sus
derechos, que puede poner en obstaculos a la sociedad
aportante, que se va a liberar de un pasivo y puede
encontrarse con reclamaciones que le pueden ocasionar
problemas de liquidez. Incluso puede producirse que la
reclamacidn no sea pecuniariasino de hacer y la sociedad
materialmente no puede cumplir, a haber transmitido
por esta aportacion los elementos que le permitirian €l
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cumplimiento de sus compromisos.

Los acreedores de la sociedad
beneficiaria no necesitan de tanta
proteccién. La sociedad ingresa un
todo compuesto de activo y pasivo
gue se integra en el patrimonio total,
por lo que los acreedores pueden
reclamar e cumplimiento contra
todo el —nuevo— activo. Esta menor
proteccion se justifica en que la
sociedad adquiere un valor contable
nuevo, no se cambia de deudor no
se fragmenta el patrimonio, antes
al contrario se amplia. La tutela se
sujeta a las normas de la responsa-
bilidad solidaria de conformidad con
las normas generales de transmision
del codigo civil.

Laprotecciony tutela, en especial
de los socios ha cambiado desde
2015. Antes de esa fecha € drgano
de administracion transmitia libre-
mente los activos. Después de esa
fecha, el art 160 f de la L SC atribuye
lacompetenciaala JG.

La tutela de los socios es muy
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APORTACION DE RAMA DE ACTIVIDAD

complegja, no sélo debe proteger
intereses econdmicos sino también
politicosy de control de la sociedad.

LaAportaciondeRamade
Actividad y las RDGRN

En una Resolucién de 1994 se
exigia por e Registrador que se
aplicaran a la aportacion las normas
delaescision. LaDG entiende quela
operacion no puede llevar consigo la
aplicacion de la sucesion universal 'y
gue no procede aplicar por analogia
laescision. Argumentael Registrador
que, en sentido econémico, la segre-
gacion del patrimonio, la escision
parcial y la aportacion de ramas de
actividad tienen la misma aplicacion.

Varia € aspecto subjetivo en
relacion a los accionistas: en la
escision pura reciben acciones en
proporcion a las que tenian, de la
sociedad beneficiaria. En la segre-
gacion y aportacion, las acciones
recibidas van a patrimonio de la
sociedad.

Laley 29/91 da en su art. 3 una
definicién delaaportacion, quetiene
un sustrato econémico idéntico a la
escision parcial, mientras que tienen
diferencia en el aspecto juridi-
co-mercantil. La Directiva 90/434/
CE también se manifiesta en este
sentido.

LaDoctrinade laDG esdistinta.
Afirma que la nocién de aportacion
€es gjena a las normas sustantivas. Si
tiene una exigencia similar y especi-
ficaaladelaescision parcial, que es
guelaparte que se segregaconstituya
una “unidad economica’. A conti-
nuacion se pregunta: ¢Puede hacerse
una aportacién por una sociedad a
otra sin sujetarse a las reglas de la
escision? ¢Son aplicableslas normas
de la escision parcia ala aportacion
deramade actividad? LaDG rechaza
esta argumentacion, entendiendo que
la aportacion de rama de actividad
no produce € efecto de una sucesion
universal, de manera que los acree-
dores de la sociedad aportante cuyos
créditos se pretendiesen incluir en €l
pasivo transmitido como parte de la
rama de actividad ya estan protegi-
dos por € régimen més riguroso del
derecho de obligaciones y contratos
(necesidad de consentimiento del
acreedor para el cambio del deudor),
y por tanto, no eranecesariani proce-
dente la aplicacion analégica de los
requisitos de la escision. Pero esta
Resolucion, aungue revoca la nota
del Registrador, no tenia reparos
en admitir que una operacion como
la que se estaba analizando podia
exceder delacompetenciadel 6rgano
de administracién, y asi decia expre-
samente “en rigor, esdiscutible si, en
funcién del volumen de la aportacion
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en relacion con el patrimonio de la sociedad aportante,
sera preciso € acuerdo de la JG, a exceder € acto dela
competencia de los administradores’.

En la actualidad, hay que estar a texto del articulo
160 f de la LSA, que atribuye a la JG la competencia
para la engjenacion de activos esenciales. Con poste-
rioridad, al promulgarse la ley 3/2009 y establecerse la
segregacion como una modalidad de escision, llevé a
parte de la doctrina a considerar las escision como Unica
forma de realizar la aportacién de unidad econémica.
No admitiéndose en muchos Registros Mercantiles esta
operacion mediante una ampliacion de capital, pero una
nueva RDGRN, ésta de 22 de julio de 2016 si |o admite.
El supuesto es el de una sociedad que acuerda por unani-
midad un aumento de capital mediante la aportacion, por
parte de otra sociedad con acuerdo unénime, de unarama
de actividad.

El temaess esadmisible el aumento o se trata de un
supuesto de segregacion, que exigiria cumplir el proce-
dimiento de este tipo de modificacion estructural. El TS
ha sefialado que la aportacidn no dineraria es diferente de
lafusion en que no tiene por finalidad una concentracion
empresarial, sino una disgregacion de fuerzas econémi-
cas, Util, parala creacion de sociedades filiales.

Difiere de la fusién y de la escisién total en que la
sociedad aportante no se extingue. Y se distingue de las
tres operaciones en que no Son SUS Soci0s, sino ellamisma,
laque recibe la contraprestacion de labeneficiaria, con lo
gue se produce en su patrimonio una subrogacion real.

La DG concluye que dado que esta operacion carece
de regulacion sustantiva expresa, no son aplicables las
normas de la escision por no producirse el efecto de la
sucesion universal.

Después de laley de ME y visto €l texto del art. 71
es posible la aportacién de rama de actividad mediante
aumento de capital siempre que puedas deducirse de la
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documentacién presentada. Los socios de la adquirente/
beneficiariatienen la garantia de las normas del aumento
de capital con aportaciones no dinerarias (responsabilidad
del aportante, informe de expertos, de administradores,
mayorias cualificadas etc.).

Y en la sociedad aportante, los socios solo veran
comprometidasu situacion si lo que setransfiereesun activo
esencial, en cuyo caso entraen juego € art. 160, f LSC.

A modo de conclusion

La aportacion de rama de actividad puede hacerse a
través de una segregacion, cumpliendo el procedimiento
y requisitos delaescisién, con efectos de sucesion univer-
sal. O mediante un aumento de capital por aportaciones
no dinerarias de la adquirente, sin el efecto de sucesion
universal. Por tanto, se puede redlizar la aportacion de
rama de actividad de dos maneras, y las diferencias son:

— En la segregacién, la transmision se readliza en
blogue, atitulo universal, e patrimonio que compone la
rama de actividad se transmite como un todo, activo y
pasivo, no siendo necesario cumplir laley de transmision
de cada elemento particular.

— En el aumento de capital, latransmision se hace de
forma individual, de forma que rige el modo comin de
transmision ordinariadel cc, en estos casos ser necesario
el consentimiento de |os interesados externos, acreedores
etc., etc.

En ambas modalidades se puede realizar esta opera-
cion. La DG lo permite siempre que, en cada caso, se
cumplan los requisitos y formalidades que cada una de
las operaciones conlleva, admitiendo la existencia de
las dos formas diferenciadas y dejando a arbitrio de las
partes optar por una u otra formula.

» Sehan utilizado articul os de este concepto de C. Alonso L edesma, F. Rodriguez Artigas, A. Conde Tejon, J. Serra
Callgoy Jorge Viera, Lavoz Madificaciones Estructural es en la Enciclopedia Juridica, diversos comentariosala

RDGRN de 1994 y 2016 y las tesis doctoral es de Segismundo Alvarez y Santiago Alonso Olarra.
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EL CREDITO DOCUMENTARIO

Guillermo Zamora Rodriguez
Marlin Blue Recoveries, S.L.

EN EL COMERCIO INTERNACIONAL, EN LAS COMPRAVENTAS
MERCANTILES EXISTEN DESDE SIEMPRE DOS FACTORES
QUE CONDICIONAN: LA DISTANCIAY LA DESCONFIANZA EN EL
EXITO DE LA OPERACION. A FIN DE CONSEGUIR EL RESULTADO
PRETENDIDO POR LAS PARTES EXISTE EN EL DERECHO
BANCARIO UNA GARANTIA MUY UTILIZADA, SOBRE TODO EN
EL TRAFICO MARITIMO: EL CREDITO DOCUMENTARIO.

esde la promulgacién de la ley 22/2003 han sido numerosos los decretos,
leyesy disposiciones de todo tipo que han ido modificando todos los funda-
mentos y preceptos en los que se asentabalaley.
A través de este mecanismo de garantia/medio de pago se concretan
multitud de operaciones en las ventas maritimas internacionales, en las que
el vendedor no se decide a entregar las mercancias si no tiene asegurado el pago y €l
vendedor no quiere correr €l riesgo de abonarlas sin haberse asegurado de tenerlas en su
poder.
Se trata de una doble garantia, mediante el uso de esta figura bancaria, el comprador
se asegura de recibir la mercanciay el vendedor tiene la garantia de cobrarla
Una muy ajustada definicion de esta figura seria “mecanismo de pago en base al
cual un banco (emisor) se obliga frente a otro (ordenante) a proceder directamente o por
medio de otro banco a efectuar pagos a un tercero, 0 a aceptar o negociar letras contrala
entrega de determinados documentos”.
Intervienen —al menos- cuatro partes en la operacion:

 El comprador, es el que adquiere lamercanciay obligado a pago.

 El vendedor, es €l encargado de enviar las mercancias segun lo convenido y va a
recibir suimporte.
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 Banco del comprador, garantizael créditoy pago a
vendedor.

« Banco del vendedor, es quien envia la documenta-
cion justificando su vaidez.

Es unaoperacion triangular en la que el comprador/
ordenante autoriza al banco que emita una carta/orden
de crédito afavor del beneficiario/vendedor y le abone,
contra la presentacion de ciertos documentos (crédito
documentario) la cantidad que le ha indicado en la
apertura de crédito.

Los documentos son los que reflgjan el exacto
cumplimiento del contrato entre las partes en las
compraventas mercantiles internacional es.

En la clasificacion de las operaciones bancarias,
esta es unafigura neutra.

De las tres
funciones

que
desempena
eneltrafico,
laesenciales
la de ser un
instrumento
de pago

El banco es un mero intermediario en los pagosy la
existencia, o no de concesion del crédito no es caracte-
ristica de esta figura. Aunque también hay autores que
defienden como esencial la concesion del crédito para
adquirir las mercancias. Uria habla de apertura (conce-
sién) de crédito impropia o a favor de tercero.

De las tres funciones que desempefia en el trafico,
la esencial es lade ser un instrumento de pago. A esta
hay que afadirle lade garantia (si es, como en laactua-
lidad tiene que ser, irrevocable), y la de concesion de
crédito, aun cuando lo hemos dicho, la concesion de
crédito es eventual o accesoria, no siempre se da.

En cualquier caso, a diferencia de la apertura
de crédito ordinaria, la operacion tiene siempre una
finalidad solutoria, porque la actuacion del banco va
dirigida, fundamentalmente, a la satisfaccion de una
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obligacion g ena, normalmente nacida de un contrato de
compraventa entre ordenante y beneficiario.

El fin tipico de esta operacion es el de atender al
pago del precio de una compraventa.

Sobre la naturaleza juridica del crédito documen-
tario, ya se ha comentado que el origen del crédito
documentario nace en la practica bancariay, tiene una
doble funcién ejecutiva del contrato de compraventa,
y de garantia que le viene dada por la intervencion
del banco que sume un compromiso propio, frente al
vendedor, de pago en la forma convenida, lo que da
seguridad a las transacciones comerciales internacio-
nales.

La postura mas amplia de la doctrina y jurispruden-
cia ha sido considerarlo dentro de la figura méas amplia
de la delegacion, ya expuesta por don Joaquin Garri-
gues en sus “Contratos Bancarios’. Pero la funcién de
garantia que cumple esta figura ha motivado que una
corriente doctrinal moderna lo conceptlle como una
institucién de naturaleza complegja, que se puede adaptar
atodas las situaciones y que se compone de dos contra-
tos diferentes:
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» El que une a banco con el ordenante/
comprador.

e El que vincula al banco con el benefi-
ciario, vendedor o acreedor/beneficiario.

Laprimerarelacion entrariadentro del
contrato de comision, en la que el Banco
(comisionista) que actlia por cuenta del
ordenante y en nombre propio perfeccio-
na un contrato con un tercero, a pagarle
contra la recepcion de los documentos
indicados en la orden.

El banco debe cumplir las 6rdenes de
su mandante (el comprador), instruccio-
nes que deben ser clarasy precisasy que
se adecuaran a las normas contenidas en
las reglas y usos uniformes.

La relacion contractual del banco y
beneficiario es de méas dudoso encaje y
parece ser un contrato atipico, surgido
por los usos del comercio internacional y
formalizado en un documento, la denomi-

nada “carta de crédito”. En palabras del maestro citado
en la obra ut supra “contrato atipico, innominado,
unilateral y sui generis, y a que se le podria definir
descriptivamente como promesa cumulativa, abstracta
y condicional de deuda’.

Una sentencia del Tribunal Supremo de ocho de
mayo de 1981 parece que recoge esta opinién al decir
que existe un “pluralidad negocial como nota caracteris-
ticade la operacion de crédito documentario”.

De todos modos, la opinién sobre la naturalezano es
pacifica, pero con independencia de su calificacién en
uno u otro sentido lo que si parece haber mayoria es en
algunas notas bésicas de estafigura: su caracter abstrac-
to, independiente de la relacién contractual subyacente
y, como colorario, la autonomia del proceder del banco
respecto del contrato primigenio y la separaciéon de
documentos y mercancias.

Ello permite lainoponiblidad de excepciones deriva-
dasdelarelacién del banco del comprador (ordenante) a
la segunda relacion entre el vendedor y su banco.

El crédito documentario es una institucion relati-
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vamente moderna. Auténticos créditos documentarios
solo empezaron a generalizarse en Estados Unido y en
Gran Bretafia en la segunda mitad del siglo XIX, fue
después en la primera guerra mundial en tiempos de
especial incertidumbre econdmica cuando estaformade
intermediacion bancaria se generalizo, alcanzando en
pocas décadas |la generalidad que tiene como medio de
(garantizar) el pago.

Pueden considerarse como un antecedente las
“cartas Ordenes de crédito” (art. 567 a572 CC). Aunque
realmente son instituciones total mente diferentes, que ni
por su importancia econdmica ni por su configuracion
juridica guardan relacion.

El origen del crédito documentario se encuentra en
las compraventas internacionales de mercancias, en las
gue el vendedor envia el género pactado, lo entrega a
porteador, antes de recibir el precio.

La distancia existente entre ambos hace que los dos
quieran dotarse de mecanismos juridicos que garanticen

su posicion y el éxito de la operacién.

El banco abre crédito por cuenta del comprador
(deudor en la relacion subyacente) a favor del benefi-
ciario (vendedor en lamismarelaciéon).

Y cuando paga, o hace porque dispone de fondos
suministrados por el ordenante o porque dispone una
garantiareal o personal de su cliente.

Estafigurajuridica, yadigo utilizadisimaen el trafi-
co mercantil internacional, no tiene regulacién propia,
ni internani en el derecho comparado.

No obstante, desde 1933 la Camara de Comer-
cio Internacional de Paris ha venido publicando unas
“Reglas y usos uniformes sobre créditos documenta-
rios’, que en la préctica es lanormativa aplicable y ala
cual se someten y remiten las partes que intervienen en
este tipo de operaciones.

Estas RUU no son ni un tratado ni una ley, pero
la redaccion continua de las préacticas comerciales ya
tradicionales en el trafico mercantil internacional, y
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su realizacién por un Organismo privado internacional
denotaunaintencién de asegurar lajusticiaen las opera-
ciones.

Mas que de costumbre habria que aplicarleslacalifi-
cacion de usos interpretativos “de la voluntad de las
partes’, en el sentido que tienen el art 1,3° y 1287 del
codigo civil espariol.

Aunque también puede entenderse que determina-
das reglas que se han ido conservando en las distintas
revisiones se consideren como uUsos normativos por
haberse creado en el tréfico juridico una “conciencia
social generalizada de vinculacion juridica”

Se pueden entender, también, como condiciones
generales de la contratacion y como tales, cierto es, no
constituyen derecho objetivo, ya que su poder de obligar
no reside en el derecho positivo, nacional o suprana-
cional, sino que su efecto vinculante se encuentra en el
consentimiento, expreso o tacito, de los que intervienen
en esta operacion.

Estas Reglasy Usos Uniformes vigentes en la actua-
lidad son las de uno de julio de 2007 (documento n°®
600 de la CCI) que introduce mayor simplificacion y
claridad, ademés de cambios de fondo importantes.

Las Reglas solo se aplican si asi se pacta expresa-
mente en la carta de crédito emitida por el banco. No
son usos de comercio propiamente ni derecho objetivo
en el que basar un recurso de casacion.

Entre las modificaciones, sefialar la reduccion del
nimero de articulos. Introduce un articulo relativo a
definiciones y otro a interpretaciones, facilitando asi 1a

EL CREDITO DOCUMENTARIO

aplicacion uniforme de las mismas.

Reconoce, también, la existencia de créditos
documentarios no emitidos por instituciones bancarias.

La novedad mas importante es la eliminacién de los
créditos revocables, tal y como lo exigia la préactica de
los negocios. De todas maneras, las partes en uso de la
autonomia de la voluntad pueden someterse alas Reglas
anteriores o pactar expresamente la revocabilidad.

El banco debe examinar la documentacidn en cinco
diasy se amplia el concepto de “documento original”.

Se mantiene el carécter del crédito documentario
como documento independiente respecto de la relacion
comercial subyacente, se sigue aplicando el principio de
la abstraccién del crédito y el banco utiliza documentos
independientes del contrato que le sirve de causa.

Finalmente, esta modificacion de las Reglas no
incluye nada al respecto sobre el uso de medios electré-
nicos, con lo cual se sigue utilizando el formato papel.

Hay figurasjuridicas similares, delas que se diferen-
cia este crédito. Por ejemplo, respecto de la remesa de
documentos o de comision para € cobro en las que
puede tener parte el banco. Bien por cuenta del vende-
dor, entregando los documentos y recibiendo el pago o
aceptacion de la letra de cambio. Si 1o hace por cuenta
del comprador, no asume un compromiso frente a
vendedor.

Se habla de apertura de crédito impropia o afavor de
tercero. En el sentido que el banco concede crédito por
cuenta del comprador afavor del vendedor/beneficiario.

Pero, ya se ha apuntado, no existe tal crédito cuando

Opinién




Opinién

EL CREDITO DOCUMENTARIO

yadispone de fondos el Banco por cuenta del ordenante
comprador.

Tampoco es una operacion estrictamente crediticia,
porque se pensaba que el crédito concedido por el banco
venia garantizado por los documentos que se le entregan
gue eran representativos de las mercancias transpor-
tadas, pero la doctrina y la practica muestran que, de
hecho, el banco paga contra documentos aungue no
sean representativos (1o hace porque dispone de fondos
0 garantias suministrados por €l ordenante).

Tampoco tiene una relacion de identidad con
la llamada “garantia abstracta’, que es un contrato
nacido de la practica bancaria, no regulado en ningln
ordenamiento y constituye una obligacion autbnoma y
principal, cuyavalidez y eficacia se rige por sus propios
postulados, y no se ve afectada en caso de nulidad de la
obligacion garantizada. Y no puede oponer el garante al
acreedor excepciones dimanantes de larelacion juridica
entre deudor y acreedor, salvo dolo de este Ultimo.

En la garantia abstracta, el banco garante se
compromete, por tanto, frente al acreedor a realizar un
determinado pago, abstraccion hecha de la relacion que
pueda existir entre el deudor y el acreedor beneficiario
delagarantia.

La relacion juridica entre el banco y el acreedor/
beneficiario enlagarantiaabstractay larelacion juridica
entre el bancoy el beneficiario en el crédito documenta-
rio, tienen una misma naturaleza juridica: son promesas
abstractas, cumulativasy condicionales del pago de una
deuda.

Estas dos relaciones se diferencian en que el crédi-
to documentario, la obligacion de pago del banco se
condiciona a la presentacion de ciertos documentos, y
en la garantia abstracta la obligacion se sujetaa simple
requerimiento por parte del beneficiario.

La Unica diferencia entre ambas instituciones radica
en el contenido de la condicién a la que se somete la
obligacién del banco de pagar.

La técnica bancaria ha configurado diferentes
tipos de apertura de crédito utilizable por terceros. A)
fraccionable, cuando el crédito puede ser utilizado por
el beneficiario en varias veces B)transferible, cuando
el beneficiario queda autorizado para designar otro
beneficiario, C)periddico, que permite la utilizacion del

crédito para multiples negocios por facultad de acumu-
lar el crédito no utilizado en un periodo del periodo
siguiente (crédito cumulativo), D)rotativo, en la que,
liguidada una operacién o una disposicién, el crédito
renace de nuevo por el importe de ésta.

El crédito documentario es transferible. Se permite
a beneficiario de la carta de crédito cederlaaun tercero
notificando al banco de |a persona a quien debe efectuar
el pago. La particularidad de este negocio de transfe-
rencia es que el cesionario tiene una posicion autbnoma
e independiente respecto de la que tenian los antiguos
acreedores/beneficiarios. No es un mero cesionario,
sometido alasreglas generales de latransmisibilidad de
|os derechos de crédito.

Las Reglas Uniformes admiten la transmisibilidad
del crédito documentario, pero tiene que haber sido
pactado expresamente y solo se puede realizar una vez.

El sentido de esta prohibicion de una sola vez radica
en gque gran parte de los fraudes en |as ventas maritimas
internacionales se deben a esta libre transmisibilidad y
a que si una de las motivaciones de la existencia del
crédito documentario es algjarse de los riesgos y de la
desconfianza que suponen envios a paises lejanos, con
mercancias y fletes muy costosos, no es conveniente
mantener una libre transmisibilidad.

La documentacion de la nueva carta de crédito debe
coincidir basicamente con laprecedente, solo se admiten
algunas variantes en relacion con el plazo de vigencia
del crédito o respecto del importe. Esta diferencia,
en el quantum, serd el beneficio que se obtiene por €l
primer beneficiario entre lacantidad que entregaaquien
compralacartade crédito y lo que obtiene del ordenan-
te/comprador, a quien vende.

Las reglas uniformes admiten que el crédito sea
divisible. Su importe se fracciond a favor de varios
proveedores, aun cuando €l crédito es Unico.

Otra clase de crédito documentario atiende a su
revocacion, o no.

Se debe manifestar sobre esta posibilidad, en caso
de silencio se entiende que es revocable. En este punto
también ladoctrina, gran parte de ella, cree que lamejor
caracterizacion de este crédito es su irrevocabilidad,
como elemento inamovible que dota de seguridad y
garantia al trafico juridico y de una cierta proteccion al
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vendedor frente al riesgo de impago o insolvencia del
comprador.

La irrevocabilidad significa que e banco no puede
revocar la operacion.

Es e compromiso de cumplir las érdenes de su
acreditado, en el sentido de hacer efectivo de inmediato
o de admitir los efectos que forman parte de ladocumen-
tacion de esta operacion.

Mientras que la revocabilidad permite al banco del
ordenante cancelar la operacion en cualquier momento
sin previa notificacion a beneficiario. La concesion del
crédito no es firme ya que se puede revocar ad nutum.

Por tanto, esta modalidad sirve més a los intereses
del comprador, ya que el vendedor no tiene accion
contra el banco en el caso que no llegue a pagarse el
crédito.

Esto da lugar a situaciones injustas pues no es
asumible que el banco niegue el pago después de haber
aceptado |os documentos, sobre todo teniendo en cuenta
que el vendedor/beneficiario ha entregado la documen-
tacion y no tiene control sobre ella.

Deberialarevocacion ser fruto de un pacto o acuer-
do entre el ordenantey el banco.

La naturaleza de esta operacion de crédito, en lo que
afectaalas relaciones del banco con €l cliente que le da
la orden (comprador) es dudosa. No es seguro ver en
ellaunaverdadera apertura de crédito, ya que en ocasi o-
nes el banco recibe del cliente la provision de fondos
necesario paraliquidar con el beneficiario-vendedor.

Lo més seguro, a decir de Rodrigo Uria, es aceptar
gue se trata de un mandato de crédito (relacién contrac-
tual por el que una persona se obliga frente a otra, que
le confiere el encargo, a abrir crédito a un tercero en
nombrey por cuenta propios)

Las situaciones no deseadas a que lleva la revoca-
cion, ha producido que en la revision de las Reglas en
2007 (publicacion 600) yano se admite esta variante del
crédito, que se elimina de laregulacion.

El crédito irrevocable supone que el banco se obliga
en firme con el cliente del que recibe la orden y con el
beneficiario.

Seguln las Reglas “constituye un compromiso firme
por parte del banco emisor, siempre que los documentos
requeridos hayan sido presentados al banco designado o
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al banco emisor y cumplido los términos 'y condiciones
del contrato”.

Esta variante del crédito documentario protege alas
dos partes del contrato de compraventa, y es por eso que
Su uso esta extendido en el comercio exterior, princi-
pa mente.

Su caracteristicaesencial estden laespecial posicion
gue asume el banco con la declaracion de irrevocabili-
dad que, vinculandose directamente con el beneficiario,
le convierte en deudor directo.

Laférmulade laoperacion es parecidaaladel crédi-
to revocable, la diferencia estriba en que el banco en
lugar deinformar a beneficiario de la apertura de crédi-
to se vincula por medio de la comunicacién en laque le
da a conocer lairrevocabilidad.

El negocio del crédito documentario es Unico,
aungue da lugar a dos relaciones diferentes. el banco
con su ordenante y el banco con el beneficiario.

En la primera, ya estéd apuntado, se trata de un
mandato recibido que le obliga a actuar segun laordeny
al mandante a reembolsarle las sumas que se haya satis-
fecho a beneficiario.

La relacion del banco con el beneficiario, de la
gue se han sido propuestas muchas teorias, ninguna es
concluyente y segun la opinion mas extendida se trata
de una figura atipica que presenta rasgos comunes y
particulares de diversas instituciones (representacion,
fianza, estipulacion afavor de tercero, delegacion, etc.,
etc.) sin asimilarse completamente a ninguna.

Algunos comentaristas hablan también de créditos
documentarios subsidiarios, que mas que una variante
de estafiguraesunaformade utilizar unacartade crédi-
to yaemitida. Aqui se utiliza en forma de garantia.

El crédito subsidiario se une a una compraventa en
la que el vendedor es, a su vez, un intermediario que
compra las mercancias pero que no puede transferir €l
crédito, lo que le obliga a pedir un crédito siendo la
garantia el primero en el que es el beneficiario. Y con
este segundo crédito es con el que paga las mercancias.
El Banco obra en nombre propio al conceder el segundo
crédito.

El beneficiario es el ordenante en el segundo crédito
documentario a favor de su proveedor. Lo adquirido en
el primer crédito por e ordenante en la segunda carta
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de crédito queda afecto en garantias de las obligaciones
contraidas con el banco.

El nuevo crédito es independiente del primero y
supone un negocio con mas riesgo para el banco, ya
que a abrir un nuevo crédito actlia por cuenta propia,
a cambio cobra més comision y pide méas garantias. Y
para el vendedor/beneficiario es més ventaj0so.

Pero mas importante que determinar una etérea
naturaleza juridica es mas provechoso determinar los
efectos que produce el crédito documentario.

Ello se determinara explicando las relaciones que se
dan entre las partes que intervienen:

— RELACION entre el Banco con €l cliente que
dala Orden.

El cliente tiene la obligacién de conseguir un
crédito para satisfacer la adquisicién. Debe retirar
los documentos relativos a la operacion para que se
concede el crédito, y reembolsar al banco las cantida-

des satisfechas al beneficiario, con los intereses més la
comisién bancaria. Para asegurar su posicion, el banco
puede exigir una garantia real o personal o disponer de
fondos —indisponibles— del ordenante. Y si admitimos
la teoria de la comision, del articulo 276 del ¢ dec, le
confiere un derecho de retencién sobre el flete mientras
no se le anticipe lo que ha satisfecho. El banco, por su
parte, tiene la mision de cumplir la obligacion que le
encarga el ordenante. Tiene que satisfacer el importe
de la operacion a beneficiario/vendedor. Y recoger la
documentacion, comprobando la suficienciay exactitud
de los mismos. Ello supone cerciorarse de su autenti-
cidad y validez, sin que en ningun caso esté obligado
a asegurarse de la validez intrinseca material de la
documentacion, solo de su validez formal.

—RELACION del banco con el Beneficiario.
Esta relacion se concreta en la emision por el banco
a favor del vendedor/beneficiario de la [lamada carta
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de crédito. Surgen obligaciones para el banco. Queda
irrevocablemente obligado frente a beneficiario desde
gue le comunicala apertura de crédito. Su obligacién es
abstracta, en el sentido que esindependientey auténoma
de las relaciones existentes entre el banco y el cliente
ordenador y entre este y el beneficiario. Debe cumplir
las estipulaciones de entrega de las mercancias y pago
del crédito o como dice una sentencia del Tribuna
Supremo de 27 de octubre de 1984 “pagar el precio de
la compraventa o compraventas que sirvieron de causa
a la apertura de crédito”. En cuanto a beneficiario,
propiamente no tiene obligacion sino que se trata de un
previo al derecho al cobro que nace con la recepcién de
la notificacion de la carta de crédito. Si el beneficiario
no presenta los documentos, o lo hace fuera del plazo
no podré hacer valer sus derechos frente al banco, pero
este no puede exigirle dafiosy perjuicios ni tiene medios
para exigirle la entrega. La relacion banco/beneficiario
supone la mediacion en el pago de la entidad bancaria,
asegurando al vendedor el cobro del precio en el momen-
to en que pierde —al enviarlas— la disponibilidad de las
mercancias con la cesion de los titulos 0 documentos
representativos de las mismas. El banco opera no con
las mercancias sino con los documentos (los titulos).

— RELACION entre ordenantey Beneficiario.

Es la clausula “pago contra documento’. Tiene
su origen en el contrato subyacente que da lugar a
nacimiento de la obligacién de pago por cuenta del
ordenante. Usualmente es una compraventa en la que
ocuparan -respectivamente- las posiciones de ordenan-
te y beneficiario. Es admitido que en esta relacion
contractual previa se aluda a “pago contra la entrega
de documentos’, conforme a ello el pago se hacen
contra la entrega de los documentos acreditativos del
cumplimiento de sus obligaciones por e vendedor. La
mediacion del banco, al pagar, cumpliendo el contrato
de compraventa, supone que a través de esta mediacion
no se produce una novacion subjetiva respecto de la
venta, el banco no sustituye al comprador. Tiene una
posicion auténoma respecto del vendedor, derivada
del crédito documentario, afiadida y distinta de la del
comprador, que subsiste como tal, y ello hace que €l
banco no tenga que examinar las mercancias, obliga-
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cion del comprador y distinta de la del banco que
opera no sobre mercancias, ya se ha dicho, sino sobre
documentos. En caso de impago se podra reclamar al
ordenante, aun cuando lo normal es requerir primero al
banco. De todas maneras, el crédito documentario no es
una novacion de la relacion subyacente., la obligacion
asumidapor el banco es abstractay distintade laobliga-

¢ion del ordenante/comprador.

Se hablatambién del crédito irrevocabl e confirmado,
paramayor garantia de beneficiario/vendedor. En efecto
|aoperacion puede ser confirmada por un segundo banco
(normalmente del pais del vendedor). Esta confirmacion
constituye, segun las Reglas, un compromiso en firme
por parte del banco confirmador, adicional al asumido
por el banco emisor, de que las estipulaciones de pago,
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aceptacion o negociacién de giros, segin como sea utili-
zable el crédito, seran debidamente cumplidas.

Nos vamos a detener en un punto que tiene relacion
con €l carécter abstracto de la obligacién del Banco, y es
el que serefiere alaposibilidad de oponer excepciones.
Hay una posicion que admite una ampliacion de ellas
sobre la necesidad de proteger al comprador/ordenante

como parte méas débil en la relacion. Se debe admitir
la posibilidad de fraude por parte del beneficiario, pero
hay que negar la mayor, que el comprador es la parte
gue necesita proteccion. Ello hace que se equipare la
contratacion meramente civil con el tré&fico mariti-
mo comercia internacional donde los compradores
dominan el mercado.

Es el vendedor quien asume mas riesgos, a enviar

mercancias a un remoto destino antes de recibir el
importe. Que conserve la disponibilidad a través de los
titulos representativos de lo enviado no es una garantia
absoluta.

¢Qué acciones, en estos casos dolosos, le quedan a
laesperadelaresolucion judicial? O bien el depdsito de
lo enviado, venderlas en destino (cosa no aconsejable y
peligrosa) o concluir un nuevo contrato de transporte y
recuperarlas, no muy econémica esta solucion.

El interés general en el aumento incesante de opera-
ciones, que generen riquezay movilicen los productos a
vender, se consigue con un sistema de inoponiblidad de
excepciones. Limitar esainoponibilidad puede desnatu-
ralizar el crédito documentario y su utilidad, ya que si
bien su uso produce costes y riesgos, seran asumibles
en cuanto estos sean menores que los beneficios que
proporciona su uso.

Las posibles deficiencias y vicios de la primigenia
relacion subyacente pueden resolverse por €l gjercicio
de la accion por pago de lo indebido. ¢Cudles son las
excepciones que se pueden dar en esta relacion credi-
ticia?

Excepciones derivadas de la relacion entre el banco
y €l beneficiario.

Son excepciones derivadas de la confirmacion del
crédito. La autonomia del crédito documentario supone
que los documentos presentados por el beneficiario
deben tratarse sin relacion de causalidad con larelacion
juridica subyacente entre ordenante/comprador y vende-
dor/beneficiario.

Son oponibles las que se basen en la nulidad de la
carta —orden de crédito y las que se fundamentan en
el contenido de la carta de crédito: falta de los titulos
representativos o deficiencias en ellos.

Cuando el fraude sea notorio —casos excepciona-
les— el banco podra oponer la excepcién de dolo del
beneficiario.

Excepciones derivadas de la relacion entre el
comprador/ordenante y el banco.

Las relaciones que se derivan del mandato o
comisién que les une a ambas partes y aunque se trate
de otro tipo de contrato, sus efectos no pueden afectarle
aquien no es parte del mismo —art. 1257 CC. Se admite
laposibilidad de oponer lanulidad del mandato. En caso
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de quiebra del ordenante, sus efectos no deben repercutir sobre la obligacion asumida por el banco, ya que una
de las bases del crédito documentario es asegurase del éxito de la operacion frente a riesgo de insolvencia del
comprador. Tampoco tendran efecto otras causas como pueden ser la falta de provision de fondos, la desaparicion
o retencion de la cobertura o la desaparicion de las garantias ofrecidas.

Excepciones derivadas de larelacion entre ordenante y beneficiario.

Se admite lainoponiblidad de las excepciones basadas en defectos de las mercancias. Tampoco son oponibles
las que se deriven de la nulidad del contrato de compraventa o su ilegalidad, salvo que conste expresamente en la
carta de crédito.

Lainoponibilidad de | as excepciones basadas en la relacion subyacente no pueden ser obviados por el embargo
del crédito a instancias de los acreedores del comprador. Si parece que pueda ser el crédito embargado por los
acreedores del beneficiario.

Resumiendo, €l crédito documentario es una operacion compleja, que se subdivide en otras varias en cada parte
de las que intervienen en estas compraventas. Lo que si parece es que la primerarelacion que es la del comprador/
ordenante con el banco que abre el crédito se contempla como un caso de comision o mandato. Es un medio valido,
idoneo y eficaz como medio de pago en las ventas maritimas internacionales. Y la camara de Comercio Interna-
cional, que es la encargada de redactar las Reglas Uniformes, debe cumplir una misién fundamental en latarea de
revisar sus disposiciones, de modo que se acojan mejor la complejidad de las relaciones que se suscitan, en las que
se entrecruzan no solo intereses econdmicos, sino que pueden dar vigor a la normativa de los contratos bancarios,
de transporte y seguros, imprescindibles en las operaciones del crédito documentario.

Y parafinalizar, nada mejor como homengjey recuerdo al Maestro Rodrigo Uria, que transcribir su descripcion
del funcionamiento del crédito documentario (en su manual “Derecho Mercantil”).

“La mayor parte del comercio internacional se liquida hoy a través de este crédito, que funciona del siguiente
modo: el comprador abre un crédito en su banco, dandole orden de pagar al vendedor contra la presentacion de
los documentos del contrato. S la disposicién del crédito por el vendedor-beneficiario se hace —como es normal—
girando contra el comprador una letra que el banco acreditante acepta, entonces la letra (letra documentada) va
acompafiada de esos documentos, que sirven de garantia al banco al permitirle retener la entrega de las mercan-
cias 'y conservar la disponibilidad de las mismas en tanto no le reembolse el comprador los gastos, intereses y
comision”.
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LAS ACCIONES DE LEALTAD.
NECESIDAD Y OPORTUNIDAD

José M Espinosa Vizcaino
Licenciado en derecho

LA DIRECTIVA (UE) 2017/828 DEL PARLAMENTO EUROPEO

Y DEL CONSEJO SOBRE EL FOMENTO DE LA IMPLICACION
A LARGO PLAZO DE LOS ACCIONISTAS DE LAS SOCIEDADES
COTIZADAS, HA SIDO APROBADA HACE VARIOS ANOS. LA TRANS-
POSICION DE ESTA DIRECTAA NUESTRO ORDENAMIENTO
JURIDICO SE HACE/HARA CON RETRASO (ALGO HABITUAL).

| Boletin de las Cortes Generales ha

publicado e 7 de septiembre de 2020

el proyecto de ley de reforma de la ley

de sociedades de capital para acomo-

darlo a los contenidos de la Directiva
antes mencionada. Se pretende un compromiso
eficaz y duradero de los accionistas, base para un
buen gobierno corporativo que depende, entre
otros factores, de mecanismos internos de control
y equilibrio entre los distintos érganos y partes
interesadas.

La actitud pasiva de los accionistas en €
gercicio de sus derechos politicos, fundamental-
mente, provocan que esa inaccion en la sociedad
se oriente en exclusiva a lograr una rentabilidad a
su inversion. Ello provoca en los administradores
una gestion arriesgaday a corto plazo. Gestion que
realizan para satisfacer ese beneficio que requieren
los accionistas, en detrimento de otros intereses
igualmente respetables, como pueden ser los delos

trabajadores de la empresa o |os acreedores socia
les, interesados en una gestion eficaz. Se dafa el
interés general a no aportar €l esfuerzo y capital
necesario para una inversion productiva y para €l
desarrollo de lainvestigacion en la empresa.

La crisis financiera de 2008 se produjo, entre
otros factores, como e resultado de una vision
cortoplacista de la economia. EI modelo de creci-
miento anterior a la crisis, a estar basado en la
necesidad de generar beneficios a corto plazo,
generé un modelo de negocio arriesgado y excesi-
vamente apalancado. Esta Directiva, esta dirigida
a reforzamiento del activismo de los inversores
institucionales. La adopcion de medidas destina
das aimpulsar e activismo accionarial, la gestion
y decisiones de los administradores pondran el
acento en actividades que aguellos impulsen y los
resultados que de ellas se deriven alargo plazo. Se
habla de “ activismo responsable’.

Este novisimo concepto entiende que es aquel
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El inversor institucional tiene el objetivo de
liquidezyobtenerelmaximovalordesuinversion,
conunriesgoaceptable,peronotieneinterésen
elcontroldelasociedadnienelejerciciodelos
derechos politicos (de voto e informacion)

gue llevan a cabo accionistas comprometidos en un
crecimiento sostenible de lasociedad y en el rendimiento
a més largo plazo como mecanismo de lucha contra €l
cortoplacismo. Esta por ver si este activismo respon-
sable se logra con las acciones de ledtad. El activismo
accionarial parte de una base falsa. Se cree que todos los
accionistas comparten los mismos intereses, y ademéas
gue existe identidad entre el sujeto titular deun valor y €l
titular de los intereses econémicos ligados alaaccién. La
denominacion genérica de accionista engloba un conjun-
to heterogéneo de sujetos e intereses distintos y muchas
VECES COoNntrapuestos.

Se habla, otro nuevo concepto, de la “apatia racio-
nal del accionista”. Este comportamiento se produce
al comprobar que el coste que tiene para el accionista,
conseguir y analizar la informacién de la situacion de
la sociedad para emitir su voto de forma fundada, es
superior alos beneficios que de ello pueda sacar y, sobre
todo, habida cuenta de su nulainfluencia en las votacio-
nes de la Junta General.

Afadidle el problemadel freerider, que damotivosal
accionista de no asumir costes adicionales indtiles. Esta
suma de circunstancias, adversas, motivan a “apatico”
a no gercer su derecho de voto o vender sus titulos y
abandonar la sociedad. Esta falta de activismo se produ-
ce, también, en muchos inversores institucionales, como
consecuenciade las estrategias de inversion diversificada
gue llevan a cabo. A €llo se le suma que utilizan, con
frecuencia, alos asesores de voto (proxys advisors) cuyos
intereses son, eventualmente, contrarios a los plantea-
mientos largoplacistas que se intentan imponer. Estos
inversores operan junto a otra gama variada de socios
como, por ejemplo, grupos industriales o financieros
o los puros inversores profesionales, los hedge funds.
Todos estos son inversores puramente especulativos y
acttian en funcion de intereses a corto plazo.

Al hedge fund se le acusa de fomentar el cortoplacis-
mo al orientar a actividad de los administradores hacia
el objetivo de rentabilidad a corto plazo, sacrificando €l
interés del accionista estable, y en direccion contraria a
la politica de un buen gobierno corporativo: desarrollar
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estrategias que permitan el mantenimiento de las activi-
dad en €l largo plazo.

Hay una tension rea entre el fin que persigue €
inversor institucional, centrado en el corto plazo, y la
necesidad de los administradores de readlizar politicas
con el objetivo de crear valor para la sociedad de forma
efectivay duradera (alargo plazo).

El inversor institucional tiene el objetivo de liqui-
dez y obtener el maximo valor de su inversion, con un
riesgo aceptable, pero no tiene interés en el control de
la sociedad ni en el gercicio de los derechos politi-
cos (de voto e informacion), incluso invierten sin un
alto grado de referencias sobre la compafiia. Ello hace
que se muevan en €l corto plazo y con una conduc-
ta que no parece activa ni implicada con la sociedad.
Ademas, invierten en multitud de compafiias, estan
multidiversificados, no influyen decisivamente y no
estan especializados en todas las compafiias en que
invierten, con lo cual al operar muy en corto el grado
de involucracién es infimo.

Se combate el anti-activismo accionarial, la apatia,
porque se afirma que luchar contra e poder de los
administradores de la sociedad implicano solo ser activo
en el gercicio de los derechos econémicos sino, funda-
mentalmente, en los politicos. En este punto hay dos
posturas:

» Reforzar los derechos de los accionistas es mejorar
€l gobierno corporativo.

» No es necesario imponer una mayor implicacion a
los accionistas.

 La transposicion de la Directiva aportard mejoras
en el buen gobierno corporativo de las sociedades
cotizadas. Estas mejoras producirén dos efectos:

» Mgjorar lafinanciacion alargo plazo que reciben las
sociedades cotizadas de los mercados de capitales.

» Aumento de la transparencia en la actuacion de los
agentes del mercado de capitales, en relacién con la
remuneracion de los consgjeros o en la realizacion
de operaciones entre la sociedad y sus partes vincu-
ladas.
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Estos objetivos eran, ya, los de la ley
11/ 2018, de 28 de diciembre, por laque se
modifica el codigo de comercio, €l texto
refundido delaley de sociedades de capital
y laley de auditoria de cuentas, en materia
deinformacion no financieray diversidad.
Cuando se apruebe este proyecto de ley,
varias seran las reformas que se produci-
rén en nuestro derecho positivo.

Vamos a llamar la atencion sobre
una de €llas: la regulacién, novedosa, de
las llamadas acciones de lealtad, loyalty
shares en €l derecho anglosajon.

Se pretendieron regular en ocasion
de una revision de la Directiva sobre
derechos de los accionistas a través de
una enmienda a la propuesta de 2015 pero
desaparecieron entre las enmiendas. En la
propuesta se detallaban en €l art. 3 sexies his que decia:

Apoyo a la participacion a largo plazo

Los Estados Miembros estableceran un mecanismo
parafomentar la participaciénalargo plazo delosaccio-
nistas. Los Estados determinaran el periodo de tiempo
necesario para ser considerado accionista a largo plazo,
gue no serdinferior a dos afios.

Las ventas o privilegios eran diversos:

¢ Derechos de voto adicionales.
Incentivos fiscales.
Dividendos por fidelidad.

* Participaciones por fidelidad.

La exposicion de motivos del proyecto justifica esta
nueva regulacion en gque “se trata de un mecanismo que
puede ser utilizado para incentivar a los accionistas
a mantener su inversién en la sociedad a largo plazo y
reducir presiones cortoplacista sobre la gestion de las
empresas’. Con su introduccion “nuestro régimen socie-
tario y, en definitiva, nuestro mercado bursétil ofrecera
las mismas opciones que permiten otras legislaciones
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europeas, reforzando asi su atractivo”. Estas acciones
gozan de un voto adicional, permitiéndose | as sociedades
cotizadas regularlas mediante su inclusién en los estatu-
tos sociales.

Se concede este voto adicional a quienes hayan
retenido ininterrumpidamente sus titulos durante un
periodo minimo de dos afios. El beneficio del voto
adicional se incluye en las politicas de fidelizacién que
conceden diversos beneficios a accionista. Y si como
dice la exposicion de motivos del proyecto esta novedad
hace més atractivo nuestro mercado bursatil y nosiguala
con otros sistemas normativos, Ilama la atencién que su
regulacion en Italia 'y Francia no parece que haya sido
todo un éxito.

La idea central es que reforzando €l peso de los
accionistas estables, sin discriminacion de la cantidad de
titulos en su poder, se consigue que la sociedad gestio-
ne sus negocios en el largo plazo, de modo que sean un
obstéculo alas estrategias de inversion cortoplacistas que
chocan con el objetivo del buen gobierno corporativo:
maximizar el valor de laempresay crear valor de forma
duradera. Pero si en las sociedades de accionario disperso
y propiedad diluida, reforzar los derechos de los accio-
nistas que permanezcan en la compafiia puede favorecer
su implicacion y activismo, en los casos de sociedades
con capital solido y concentrado, por accionistas de
control, laatribucion de un derecho de voto reforzado, sin

Enero-marzo 2021 - LA BUHAIRA

25



26

LAS ACCIONES DE LEALTAD. NECESIDAD Y OPORTUNIDAD

discriminacion, a quien puede favorecer, y favorece, es
alos administradores y socios de control. La regulacion
de estas acciones esta inspirada su normativa en la del
derechoitaliano, y a grandes rasgos es:
 Se fijan quérums y mayoria de asistencia y voto,
tanto para aprobarlas en los estatutos sociales como
paralograr su supresion.
e« El voto adicional por lealtad
se computa en los quérums de
asistenciay votacion paralas partici-
paciones significativas y paralas opas.
* Se crea un libro-registro especial
para las acciones con voto
doble.
e Determina € sistema
de voto por ledtad
en las sociedades
mercantiles que
soliciten la
admision a
negociacion
en un merca-
do regulado,
forma,tiempo
y modo de
acreditar
la lealtad,
formas de
conservecion 'y
perdida del voto
doble en casos de
engenacion de las
acciones, casos especiales
en que se conserva y forma de
proceder respecto de este privilegio en
el caso de asuncion gratuita de acciones por cesion
gratis de la sociedad.

En un primer andlisis de la acogida de este tipo
de acciones y este privilegio, en la doctrina ha habido
bastantes reservas y reticencias, cuando no decidida
oposicion. El banco de Espafia, por su parte, considera
gue los potenciales beneficios que pudieran esgrimirse a
favor de estas acciones no son rotundos ni evidentes, en
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tanto que el consgjo de Estado sugiere retrasar su entrada

en vigor, para que se produzca de forma conjunta con el

reglamento, habidacuentaque af ectaintensamenteaotros

regimenes, especialmente el de |as participaciones signi-

ficativas 'y el régimen de opas. Estas acciones suponen

una ruptura de uno de los principios fundamentales de la

sociedad anbnimay es el de

laproporcionalidad entre el

capital que se aporta

y los derechos

de votos que se

reciben. Es por eso

gque se prohiben las

emisiones de acciones

con voto plura o la

creacion de accio-

nes que ateren

la  proporcio-

nalidad  antes

mencionada.

¢ E s

factible o]

conveniente

mantener €l

principio de

proporcio-

nalidad? ¢Al

menos, 10 es en

las  sociedades

cotizadas? En una

primera  aproxima-

cion, las correcciones

a este principio se pueden

traducir en un incremento del

poder de los socios, como puede suceder

S se instauran las acciones de lealtad. Pero esta propor-

cionalidad, considerada como uno de |os principios-base

de lasociedad anénima, yatiene sus propias excepciones

en la ley de sociedades de capital. Asi, por gemplo, la

posibilidad de poner “techo”, al nmero méximo de votos

yaloreconocié laley dejulio de 1951 paralas sociedades

cotizadas, con la justificacion de que asi se limitaba la

influencia de | os socios mayoritarios en la Junta General .
O, también, las estructuras societarias piramidales.
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El texto habla de acciones de ledltad. El tratamiento
normativo de estas accionesy, en abstracto, de la lealtad
es complegjoy no presenta féciles soluciones. Hay coinci-
dencia doctrinal en que todos los socios estén sometidos
al deber delealtad, esun deber consustancial alaposicion
juridica de socio que obliga a mayoritarios y minorita-
rios. Hay que entender que esta proclamacion genérica
de esta fidelidad se refiere a que € socio, sin distincion,
debe cohonestar su particular interés al beneficioy ala
rentabilidad de suinversion. Y esto exige un determinado
comportamiento, en acuerdo con el principio general dela
sociedad a gestionar eficaz y activamente su negocio, 1o
gue a veces implica sacrificios o renuncias de los socios,
(gjemplos, consentir falta de distribucion de dividendos,
permitir aumentos de capital que “aguan”su porcentaje,
renuncias a derecho de suscripcidn preferente etc., etc.).

Los socios pueden ejercer libremente sus derechos

atendiendo a sus intereses particulares, en vez del
interés general de la sociedad, pero su conducta
no debe perjudicar € interés social de acuerdo
alos postulados del principio de labuenafe.
Y € deber fiduciario o de lealtad son base
para solucionar los problemas de contra-
tacion entre las partes, cosa distinta que 1o
solucione el juez o € legislador.

Cualquier buen sistema de gobierno
corporativo esta integrado por un conjunto
heterogéneo de instrumentos cuya finalidad
es ainear los incentivos de los adminis-
tradores, equipo directivo y accionista de
control, los insiders, y los intereses de los
socios minoritarios, los outsiders.

El socio minoritario espera rentabilizar su
inversion y ello requiere que los insiders gestionen
adecuada y acertadamente los recursos puestos a su
disposicion y que los distribuyan en justicia

Para ello deben maximizar la produccion de benefi-
cios y minimizar los problemas en su distribucion. Si
faltan a esta Ultima obligacion incurriran en apropiacion
indebida.

El deber de lealtad es un mecanismo del buen gobier-
no corporativo de maximo nivel en la sociedad cotizada,
sobre todo en aquellas en las que la separacién entre la
propiedad de la compafiia'y € control de la misma es
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grande. Es el caso de pequefias y medianas sociedades
cotizadas en las que € capital esta muy disperso. A
diferencia de los derechos, los deberes de los accionistas
de las sociedades cotizadas han sido objeto de un escaso
tratamiento legiglativo interno, por lo que ha sido tratado
por el legislador comunitario.

En las sociedades cotizadas las ventgjas econémi-
cas en determinados escenarios —vgr. en las operaciones
vinculadas- se produ-
cen a favor de

determinados socios

con poder de control, mas que paralos administradores. Y
los graves riesgos de la deslealtad —€l aprovechamiento de
las oportunidades de negocio, las operaciones vinculadas
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y otras formas de conflictos de interés, provocan que la
aplicacién muy estricta del deber de lealtad a los socios
de control lleve consigo que se abandone ese control y esa
posicién, muy dificil de mantener paraun inversor minori-
tario que carece de liquidez, y se pierdan oportunidades de
negocio en laempresa.

La proteccion de los intereses de |os socios minorita-
rios frente alas operaciones de cambio y toma de control
encuentra su sede natural en € régimen de las OPAS.
Es una suposicién muy generalizada que la implicacion
de los accionistas en la vida de la sociedad mediante el
gjercicio activo de sus derechos de accionista es bueno
para la gestién de la sociedad, a la par que beneficioso
para los administradores, les refuerza en su papel y les
obliga a ser eficacesy transparentes en su gestion.

Existe —se dice— una relacion directa ntre el activis-
mo accionarial y €l buen gobierno corporativo. La
préctica presenta un panorama bastante alejado de esta
idilica situacion. El interés socia no se corresponde
necesariamente, en muchisimos casos, con |os intereses
particulares de |os accionistas. Laimplicacion del accio-
nista tiene una gradacion muy diversa. No es lo mismo
implicar a accionista de control, de facto yalo estd, que
al minoritario, a simple inversor, acorto o largo plazo a
especulador, 0 a los inversores institucionales, a lo que
presta especial atencién la Directiva UE 2017/828.

Laimplicacion del accionistales exige un determina-
do comportamiento, €l gercicio activo de sus derechos
puede ofrecer la otra cara de algun deber. Los que se le
imponen a los inversores institucionales son en reali-
dad por el incumplimiento de los fines que pretende la
Directiva. Y es por ello que en uno de los consideran-
dos de la Directiva a transponer se dice “larealidad que
ha puesto de manifiesto la crisis econémica, en la que
el reconocimiento de derecho a los accionistas parece
que ha resultado insuficiente para prevenir una asuncion
excesiva de riesgos, asi como la implicacion en corto de
los inversores ingtitucionales y gestores activos. Asi las
cosas, €l legislador ha predispuesto un sistema dedicado
acontener las desviaciones de estaimplicacién y lo hace
através de unaserie de requisitos generalesy especificos,
alguno de los cuales se configuran como deberes’.

El deber de lealtad parece dirigido exclusivamente a
inversoresinstitucionalesy gestores de activos. Surge, de
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inmediato la pregunta ¢ES oportuno exigir un deber de
lealtad alos accionistas?

Es indudable en las sociedades cerradas, donde
predomina el intuitu personae. Este deber se contrae
en las cotizadas para los administradores y 1os socios
de control. ¢En que se concreta este deber de lealtad?
Parece que se reduce a un comportamiento obligacional
genérico: prohibicién de obtener beneficio particular
en dafio a la sociedad. Y puede tener justificacion si
con ello se consigue evitar conflictos entre los socios
de control y los minoritarios, conocidas son las asime-
trias de informacion. Incluso, apunta algin autor, en
ausencia de asimetria la buena fe puede también servir
de base al deber de lealtad. Si la exigencia es constante
y de dificil cumplimiento, puede ser contraproducente
este deber, pues puede incentivar la desinversién, que
los socios deshagan su posicion, quizéds en momentos
poco favorables para cambios en €l accionariado. Més
que justificarse el deber de lealtad, |o realmente impor-
tante es asegurarse de su eficacia.

Si es posible frenar los problemas que genera una
gestion cortoplacista por parte de los administradores,
que larealizan para dar respuesta al interés a corto de
los accionistas de la sociedad que solo buscan maximi-
zar su inversion. Esto se puede hacer imponiendo un
privilegio al accionista que permanezca en la sociedad
por tiempo dandole un voto adicional. Una primera
cuestion es, ¢quién es el responsable del cortoplacismo
en el ambito de las sociedades cotizadas? Son varias
|as respuestas:

* Puede deberse a un determinado comportamiento
de parte del accionariado, cuya actuacién presio-
na sobre los administradores para que desarrollen
politicas favorables a sus intereses inmediatos.

» Los administradores, con frecuencia, desarrollan
una politica de inversion, financiacion y distribu-
cion de dividendos en las que priman los resultados
acorto plazo.

» Una posicién muy extendida achaca €l cortoplacis-
mo a los inversores ingtitucionales, que teniendo
medios y conocimiento para controlar la gestion de
los administradores, hacen que su comportamiento
genere decisiones y tomas de posicion a corto plazo.
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e Las propias entidades gatekeepers, supervisores,
agencias de rating, auditores etc., por conflictos de
interés propician decisionesy politicas cortoplacistas.

Y, en resumen € cortoplacismo es, también, uno de
los efectos de la falta de funcionamiento del mercado.

La regulacion de estas acciones se contiene en la
subseccion que se afade al titulo X1V, capitulo VI del
RDL de 2 de julio de 2010, denominado “acciones con
voto por lealtad”. Como excepcion a. lo previsto en los
arts. 96,2° y 188,2°, se puede modificar la proporcion
entre el valor nominal de la accion y el derecho de voto
para conferir un voto doble a cada accion de la que haya
sido titular un mismo accionista durante dos afios conse-
cutivos ininterrumpidos desde el libro registro especia
que seregulaen el art 527 septies.

Se entiende por voto doble, el doble de los votos que
corresponde a cada una de las acciones en funcion de su
valor nominal. Las acciones con doble voto no consti-
tuyen una clase de acciones. El derecho de voto doble
estaligado alacondicién de propietario, no alaacciony
se pierde cuando las acciones se transmiten. No estamos,
ante un derecho vinculado a una clase especia de accio-
nes. La Junta General para aprobar este doble requiere
el voto favorable, a menos, € 60% del capital presen-
te o representado si asisten accionistas que
representen el 50% o més del capital suscrito
con derecho a voto y €l voto favorable del
75% del capital si concurren accionistas
que representen el 25% 0 més, 1o que sera
necesario en todo caso, sin acanzar el 50%.

Estas mayorias y quérum necesarios pueden
ser elevados en |os estatutos sociales

El voto doble se tiene en cuentaala hora
de determinar los quérums de asistencia y
voto para la adopcion de acuerdos. En las
cotizadas el quérum previsto en los arts. 193
y 194 (en 12 convocatoria accionistas que
representen el 25% del capital suscrito con
derecho a voto, en 22 es vélida la constitu-
cion cualquiera que sea el capital, salvo los
estatutos y siempre superior a la 12El art
194 establece quérums reforzados, que sera
de 50% en 12y 25% en 29). En todo caso,
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los votos de ledltad se tendrén en cuenta a los efectos de
comunicar participaciones significativas, asi como para
laley de ordenacién y solvencias de entidades de crédito
y legislacion de opas.

Se puede eliminar este voto doble, por acuerdo
adoptado con las mayorias del art 201.22 LSC (mayoria
absoluta siempre que esté presente o representado el
50% de capital, se requerira el voto de 2/3 cuando en 22
convocatoria concurran accionistas que representen el
25% sin alcanzar € 50%). Pero si han transcurrido més
de diez afos, para eliminar este voto doble no se tendran
en cuenta en el computo de quérums de asistenciay voto
estas acciones.

Se regula un libro-registro de acciones con voto
doble, que contendra las menciones del art. 497.1°. La
inscripcién —como no podia ser menos— no afectara ala
titularidad y legitimidad para €l gercicio de los derechos
de socios que se deriven de los asientos en 10s registros
contables, segun lo previsto en la LMV. Este derecho
no opera de forma automatica, sino que es el accionista
quien debe solicitar su inscripcion.

El texto del proyecto dice “el accionista debera
solicitar su inscripcion en el libro-registro especial,
indicando el n° de acciones respecto de las que pretende
el reconocimiento del derecho de voto doble, y mante-
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ner latitularidad ininterrumpidamente durante dos afios,
minimo, desde lafechade lainscripcion”.

El legislador considera que el plazo de tiempo de la
propiedad de La accion que da lugar a este beneficio es
desde la fecha de inscripcion, en lugar de otras posibles,
como seria la fecha de adopcion del acuerdo en JG. En
estelibro-registro especial constara—también—latransmi-
sion de acciones que minore el n° de votos por lealtad. El
socio podrarenunciar asu privilegio, manifestandolo ala
sociedad, que cancelard esainscripcion y tendra validez,
esta vez, desde lafecha del anuncio de larenuncia.

Se supone que en el mismo momento que la sociedad
acuerde, previa modificacion estatutaria, la adopcion de
las acciones de |edltad, se pondré en marcha este registro
especial. Las sociedades que soliciten la admision de sus
acciones en un mercado regulado, pueden incluir en sus
estatutos, desde la fecha de admision ala negociacion, la
atribucion del voto delealtad con las mayorias de quérum
y asistencia antes expuesto. L os accionistas que acrediten
la titularidad —ininterrumpida— durante dos afios podran
inscribirse en el libro-registro con anterioridad alafecha
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de admision a cotizacién. En este
caso los accionistas inscritos tendrén
voto doble desde la fecha misma de
admisiéon a negociacion. ¢El libro-re-
gistro existe antes de la fecha de
admision delas acciones anegociacion
en un mercado de valores? ¢(No se crea
el libro registro desde el momento en
que a sociedad acuerda estas acciones
y el socio que solicita la inscripcién
goza de este privilegio manteniendo la
accion dos afios?
El voto doble se extingue en caso
de transmision o cesion, directa o
indirecta, de sus acciones o parte de
élas, incluso a titulo gratuito, desde
la fecha de la cesion no desde la
fecha de inscripcion en e registro e
estas operaciones. Salvo disposicion
estatutaria, se reconocen diversas
transmisiones que mantienen en el
destinatario el voto doble. Se trata de
las adquisiciones mortis causa, en los
casos de disolucién y liquidacion de
gananciales, disolucion de comunidad de bienes u otras
formas de comunidad conyugal, como dice a titulo de
ejemplo, donaciones entre conyuges y “personas ligadas
por andloga relacién de afectividad o entre ascendientes
y descendientes”.

¢Quiénes son y qué quiere decir, exactamente perso-
nas ligadas por andlogas relaciones de afectividad?

También se goza de este beneficio en las trans
misiones que produzcan como consecuencias de las
modificaciones estructurales de las sociedades mercan-
tiles. Condicionado, eso si, a que la sociedad que resulte
de la modificacion, admita en sus estatutos estos casos
de voto doble. También se mantiene el privilegio en las
transmisiones entre acciones del mismo grupo.

En las ampliaciones de capital con asignacion gratui-
ta de acciones (vgr. con cargo a reservas) el voto doble
beneficiara —automaticamente— a las acciones con voto
de lealtad que ya se posean. Y a efectos del computo de
titularidad estas acciones tendrén la misma antigtiedad
gue las acciones que han dado origen a dicha asignacién.
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En caso de existir beneficiario Gltimo, solo seranecesario
acreditar latitularidad respecto de este Ultimo beneficia-
rio.

Esta ha sido una breve exposicion del texto del
proyecto.

¢Es acertada la regulacion de este tipo de acciones en
el proyecto de ley de modificacion de laLSC? Es conve-
niente mantener estas acciones. ¢Su inclusién vaalograr
los —pretendidos- fines que persigue €l legislador? Son
necesarias 0 convenientes estas acciones en nuestro siste-
mabursdtil. ¢V anacumplir lamisién que, supuestamente,
le atribuye el legislador: contribuir ala sostenibilidad de
lasociedad, implicar - beneficiando- a accionista estable
y fiel, luchar contrael poder de los socios de control y los
administradores, frenar en aras de labuenamarchade los
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negocios de la sociedad el riesgo del cortoplacismo en la
conducta de los socios y la gestion de los administrado-
res? A priori, parecen muchos objetivos a cumplir.

Unas cuantas preguntas. Como se cuenta el periodo
de dos afios. Desde la inscripcion en €l registro. ¢Desde
que se adquirié € titulo? El beneficio del voto doble es
desde la adopcion del acuerdo. ¢Se puede aplicar retroac-
tivamente? Cuando un mismo titular tiene en su cartera
acciones computables para la obtencion del beneficio
y otras de fecha distinta. En casos de venta parcial, ¢se
dan de baja siempre las mas antiguas? ¢Hasta cuando se
puede ampliar €l plazo para gozar del voto doble? ¢Los
estatutos pueden establecer condiciones y requisitos
adicional es para este beneficio, o se puede limitar adeter-
minados actos sociales? ¢Se puede conceder o limitarlo
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a la tenencia de un n° determinado de acciones? La
critica mas consistente a estas acciones es que su
inclusién en nuestro derecho parte de una afirmacion
no demostrada. Con ellas se combate el cortoplacismo
y se evitan todas las desagradabl es —econdémicamen-
te—secuelas. ¢Pero existe, de verdad, un problema de
cortoplacismo en el mercado bursétil espariol ?

En nuestro peguefio mercado, las sociedades
cotizadas de grandes dimensiones tienen poderosos
sociosde control, inmunes alas—supuestas—tensiones
cortoplacistas de los minoritarios, y todavia es escasa
lapresencia de hedge funds, lo que hace que el riesgo
disminuya. El cortoplacismo se puede evitar por otros
medios. Mas adelante |o expondremos. En paralelo al
derecho espafiol, 1os textos comunitarios creen que el
cortoplacismo es una amenaza para el buen gobierno
de las sociedades. Y, abundando en laidea, se crean
determinados atractivos-voto doble, incentivos fisca-
les, dividendos preferentes, asignaciones gratuitas
etc., etc. —para los accionistas en recompensa a su
permanenciaen lasociedad (a su lealtad).

La creacion de estas acciones no va a fomentar la
implicacién de los accionistas, que seguirdan siendo
minoria frente a los socios de control y al poder de los
Administradores. Dan mas poder estas acciones alos que
ya lo tienen. No seran lo suficiente atractivas para los
externos, yaque en Espafialaposicion delos minoritarios
hace que no puedan:

* Nombrar un consgjero, salvo que tengan mayoria.
Imposibilidad, incluso de lenguaje, y muy improba-
ble en las sociedades cotizadas espafiol as.

* No tienen poder de blogueo, o decisorio, en opera-
ciones importantes como o son las que se realizan
con personas vinculadas.

e Tampoco tienen influencia en el nombramiento de
consgjeros “independientes’ de la sociedad

O sea, favorecen al osinsiderseinfluyen negativamen-
te en la confianza de los inversores y en la financiacion
y el desarrollo de las empresas en €l mercado de valores.

Una opinién cada vez mas admitida en la doctrina, es
la que ve l6gico que se admitan estas acciones siempre
gue se hagan con anterioridad a la salida de los titulos a
la bolsa. De esta forma no solo no se van a aprovechar
de las asimetrias de informacion que se producen en las
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cotizadas, sino que generan atractivos e incentivos para
estas acciones solo cuando el mercado y los minoritarios
lo aceptaran y no fuera un fracaso la salida a bolsa. Se
pueden regular estas acciones, de forma atractiva, bajo
varias premisas. Que se haga antes de la salida a bolsa,
su imposicion se acomparie de determinadas decisiones
imperativas como, puede ser a titulo de gemplo, que
desaparezcan después de un determinado periodo de
tiempo, que se tomen medidas conexas, como puede ser
gue los minoritarios tengan acceso a determinadas opera-
ciones societarias, via bloqueo o0 aceptacion, o tengan
capacidad normativa para nombrar a consejeros “minori-
tarios’ frente a las decisiones de los administradores y
socios de control.

A laregulacién de este proyecto deley, en lo que hace
referencia a las acciones de ledltad, se le puede achacar
agunas deficiencias.

e Estas acciones van a ser ineficaces. No van alograr
la implicacion a largo plazo en las sociedades
cotizadas. Atribuir voto doble no va a incentivar a
los minoritarios, porque su influencia via partici-
pacion en la sociedad es muy débil. No es rentable
el agruparse, los costes de esta unidn superan los
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posibles beneficios. La implicacion y el activismo
suponen tener informacion y asesoramiento. Y, en
definitiva, en la medida que el proyecto no diferen-
cia entre socios, siempre se acaba beneficiando a
gue tiene més acciones.

e Tampoco son efectivas econémicamente. El voto
del minoritario no seravélido, dadalagran mayoria,
gracias en parte a estas acciones, de |os accionistas
de control. El no poder tomar parte en decisiones
importantes de la sociedad. No hay atractivo parala
Ilegada de capital foraneo.

Exigir un determinado plazo para gozar del benefi-
cio no atrae a pequefio accionista, que normalmente
estafalto deliquidez inmediata, tiene aversion al riesgo,
desconfianza de los administradores, falta de informa-
cion etc., etc. Factores todos €ellos que les motiva a no
entrar en la sociedad o salirse del mercado, lo que no
favorece la inversion y el desarrollo del mercado de
valores.

Paraluchar contralos males del cortoplacismo, desde
siempre se han propuesto métodos aternativos, quizas
maés eficaces.

— Desarrollar y promover una legislacion anti-opas.
Aunque se corre el riesgo de que produzcan el efecto
contrario, igual que las acciones de lealtad, y den mas
poder alosinsiders.

— También es positivo adoptar medidas fiscales que
favorezcan al ahorrador alargo plazo. Si lo que se preten-
de es que el accionista renuncie a tener de inmediato
liquidez via dividendos y evitar su salida de la sociedad,
mantenerse en la sociedad, para que esta desarrolle politi-
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cas favorables para el mercado, es el Estado el que debe
asumir el coste. Solucidn no enteramente satisfactoria
pues en muchos casos los accionistas, por mala gestion
0 sU situacion personal, deban salirse de la sociedad y
corran €l riesgo de verse penalizados en estos casos.

Y, ya se ha apuntado, una reforma de la legislacion
positiva que permita que los minoritarios tengan poder
decisién en las JG de la sociedad, cuenten con conseje-
ros propios y puedan bloguear determinadas situaciones
sociales desfavorables.

Ventgjas afavor de estas acciones:

— Favorecen la estabilidad del accionariado.

— Favorecen la entrada en la compafiia de nuevos
recursos.

— Favorecen una mayor estabilidad del mercado
bursatil.

Inconvenientes:

— Peligrala democracia accionarial .

— Aumentan el poder de los socios de control.

— Alteran unos de los principios base de |a sociedad.
Proporcionalidad entre el capital que se aportay €l voto
gue se proporciona.

— En los paises donde se ha implantado no ha
conseguido los fines perseguidos. Y en Espafia no hay
verdadera necesidad de ellas.

En labalanzahay masen contraque afavor. Latrami-
tacion del proyecto no daninguna esperanzade mejoraen
el tema de estas acciones.

M. Séenz Lacave. Las acciones con derecho voto adicional. Informacién Comercia Espafiola.

M. Séenz Lacave. Reconsiderando |os deberes de | ealtad.

A. Gurrea Martinez. Laincorporacién de las acciones de lealtad en las sociedades cotizadas espafiolas. 2019.
G. Alvarez Martinez. Reflexiones sobre el deber de lealtad. RDS 2020.

I. Fernandez Torres. El voto adicional por lealtad. Revistadel Mercado de Valores. 2019.

|. Fernandez Torres. Las loyalthy shares. Ed. Marcial Pons. 2017.
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LA NUEVA REGULACION DE LA
AUDITORIA DE CUENTAS

Vicior Garcia Morales
Abogado

EL DOCE DE ENERO DE ESTE ANO SE APROBARON DOS REALES
DECRETOS QUE ACTUALIZAN EL MARCO CONTABLE Y DE AUDITORIA
ESPANOL PARAADAPTARLO A LA NORMATIVA EUROPEA, MEJORAR LA

CONFIANZA DE LOS INVERSORES Y FORTALECER LOS MERCADOS
DE CAPITAL. UNO DE ELLOS ES EL RD 2/2021 POR EL QUE SE
APRUEBA EL REGLAMENTO DE DESARROLLO DE LA LEY 22/2015,
DE 20 DE JULIO DE AUDITORIA DE CUENTAS (EN LA DISPOSICION
ADICIONAL OCTAVA DE ESTA LEY SE CONTIENE LA PREVISION
NORMATIVA QUE AUTORIZA A DICTAR LAS NORMAS NECESARIAS
PARA EL DESARROLLO DE LO DISPUESTO EN ESALEY).

a actividad de la auditoria de cuentas tiene una relevancia publica especial ya que, ademas de
prestar un servicio a la entidad revisada, afecta e interesa a terceros que pueden conocer la
situacion econdmicay financiarade la auditada. En esta disposicién se regulan las condiciones,
requisitos y formalidades que deben cumplir los profesionales de esta actividad y, a mismo
tiempo la vigilancia de la misma se somete a supervision publica, cuya responsabilidad se
atribuye a Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. Se trata de recuperar la confianza de los
usuarios en lainformacién econdmicay financiera que se audita, en especial ladelas entidades deinterés
publicoy reforzar la calidad de las auditorias, reforzando su independencia.
La actual normativa pretende varios logros:

« Incrementar la transparencia en lafuncion de los auditores, clarificando la funcion que desempefiala
auditoriay el acancey limites de su funcién. Para ello hay un nuevo modelo de informe de auditoria
gue mejora lainformacion que debe que debe proporcionarse ala entidad auditada, alosinversoresy
demas interesados.
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» Reforzar la independencia de los auditores, pilar

basico y fundamental en que reside la confianza
gue se deposita en el informe de la auditoria,
incorpordndose requisitos mas restrictivos.
Igualmente se exigen requisitos mayores para
quienes auditan entidades de interés publico,
mediante una lista de servicios distintos de
auditoria prohibidos.

Se pretende dinamizar e mercado de auditoria
mediante un conjunto de medidas que pretenden
resolver los problemas detectados en relacion con la
estructura del mercado y las dificultades de creci-
miento de |os auditores.

Laarmonizacion en las normas que vigilan laactivi-
dad de los auditores, exigiendo mas transparencia e
independencia en la actividad supervisora e introdu-

ciéndose €l criterio de riesgo en las revisiones del
control de calidad que haderealizar dichaautoridad.

Si se consiguen estos objetivos, este Reglamento

proporcionara méas seguridad y claridad en la inter-
pretacion y ejecucion de las disposiciones de la ley de
Auditoria, contribuyendo asi aincrementar lafiabilidad
de la informacion financiera que se audita'y en la que
confian los interesados.

En la elaboracion de este Reglamento se han tenido

en cuenta diversas consideraciones:

» S6lo se incluyen aquellas previsiones que suponen
desarrollo del contenido de los articulos de la ley
22/2015, incorporando las modificaciones necesa-
rias para adaptarse a las disposiciones de esa ley v,
manteniendo con caracter general la anterior regula-
cién en tanto no sea contraria.

Enero-marzo 2021 - LA BUHAIRA
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e Se han realizado algunos cambios en aspectos no
modificados en laley 22/2015, que se han conside-
rado necesarias por razdn de mejoratécnica

El texto contiene mejoras en materias de indepen-
dencia y transparencia, los dos grandes caballos de
batalla de esta actividad.

Destacan diversas novedades:

* En el apartado de “definiciones’ se incluyen alguna
de las contenidas en la ley. Es destacable la incor-
poracion de la definicion de entidades de interés
publico (EIP), que se adopté mediante el Real-De-
creto 877/2015, de dos de octubre.

Se establece que se consideraran como tales aquellas
gue coticen en el mercado regulado de cualquier Estado
miembro y se encuentren sometidas al régimen de
supervision y control atribuido alaCMNV.

Respecto de la definicion de familiares, se excluye
del concepto de familiares al cényuge separado cuando
se haya producido la separacion efectiva e inscrita en
el RC.

Se precisa quienes son los familiares con vinculo
estrecho, considerando como tales a quienes cumplan
las condiciones de convivencia dentro del concepto
de familiares definido por la ley 22/2015, teniendo en
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cuentaque lafinalidad de esta ley es que seaun
grupo reducido, facilitando su interpretacion y
aplicacion efectiva.

*El fortalecimiento de la independencia y trans-
parencias de |a actividad auditora mediante:

*El desarrollo de mecanismos para evitar conflic-
tos de interés. Se considera que lo hay cuando la
decision, juicio o criterio que se vaya a adoptar,
pueda afectar a sus intereses personales, econo-
micos o profesionales, por suponer un perjuicio o
un beneficio alos mismos.

El conflicto de intereses puede estar ocasio-
nado por la existencia de un interés financiero,
comercial o de otro tipo, o por la existencia de
relaciones o intereses comunes 0 compuestos
entre el auditor o la persona afectada.

*El deber de documentacion, habida cuenta de
la importancia que tienen los papeles de trabajo
como prueba de las actuaciones del auditor.

Es por ello que se establece laobligacion de:

Contar con una direccién electronica habilitada
Unica que todo auditor deberd comunicar al ICAC.

Digitalizar todo el contenido del procedimiento.

Debe dejarse constancia documental de la fecha de
entrega del informe y de su recepcion por la entidad
auditada.

Controlar los tiempos tanto por categoria profesio-
nal y encargo, como por |as tareas realizadas durante €l
trabajo.

Los auditores deberan adoptar las medidas necesa-
rias para la proteccion de la documentacién y de los
archivos, disponiendo de sistemas informaticos con
controles adecuados para reducir las posibilidades de
deterioro o pérdida de lainformacion, asi como garanti-
Zar que no se producen accesos no autorizados.

—En el caso de nombramiento por el Registrador
mercantil, se prevé y concreta que el auditor puede
exigir que se garantice el pago de sus honorarios y €l
plazo de diez dias para aceptar su nombramiento.

La garantia debe ser prestada por la entidad en el
plazo de diez dias desde la notificacion de su solicitud
por el auditor y en el supuesto que no se aporte dicha
garantia, el auditor puede renunciar el encargo.

Se trata de evitar situaciones en las que el auditor

Opinién



Opinién

nombrado no tiene seguridad del cobro de dichos
honorarios, 1o que podria afectar a la independencia en
larealizacion del trabajo de auditoria.

— La obligacién de requerir de informacion a la
empresa auditada y la obligacién de esta de suminis-
trarla incluye no solo la obligacion de acreditar las
respuestas obtenida de la auditada a | os requerimientos,
sino también los casos en que no se ha obtenido respues-
ta, al ser esta actuacion de la auditada causa eximente de
laresponsabilidad del auditor.

—Seregulael proceso deidentificaciony evaluacion
de las amenazas a la independencia del auditor, con
la aplicacion de salvaguardas para poder eliminarlas
o reducirlas @ minimo nivel, asi como la documenta-
cion de todas las actuaciones efectuadas que deberan
integrarse en el sistema de control interno de la firma
de auditoria.

Debe considerarse significativo la inclusion de las
salvaguardas para poder reducir o eliminar las amenazas
alaindependencia del auditor y también la del concepto
deimportanciarelativaalos efectos de determinar cuando
las situaciones o servicios que se dan entre auditor y
empresa auditada deben considerarse como tal.

Se determina un sistema mixto basado en una doble
base, de un lado, en el llamado sistema de amenazas
y salvaguardas que se articula como un sistema de
autodiagnostico en el que el auditor debe establecer los
procedimientos necesarios para identificar, situaciones,
relaciones o servicios, incluidas las definidas como
causa de incompatibilidad, que pueden generar amena-
zas alaindependencia, evaluarlasy, en su caso, aplicar
medidas de salvaguarda. Y de otro lado, en la enume-
racion de un conjunto de circunstancias, situaciones o
relaciones especificas en las que se considera que, en
el caso de concurrir, los auditores no gozan de indepen-
dencia respecto de una entidad determinada, siendo la
Unica opciodn o salvaguarda posible la no realizacion del
trabajo de auditoria.

— Respecto de la auditoria conjunta. Se establecen
principios a seguir por los auditores designados conjun-
tamente para elevar las cuentas anuales.

En caso de discrepancia en cuanto a la opinién
técnica a emitir, cada auditor o sociedad de auditoria
presentara su opinion diferente en un parrafo aparte del
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informe de auditoria 'y expondra los motivos de discre-
pancia.

Los auditores nombrados conjuntamente no podran
formar parte delamismared y deben comunicarse entre
ellos las circunstancias que afecten a su independencia.

En relacion con la definicion de red, se hatenido en
cuenta como ha sido traspuesto este concepto en la UE,
con la finalidad de evitar posibles diferencias entre la
normativa nacional y los paises de nuestro entorno.

Se aclara que €l acuerdo de cooperacion incluido en
la Directiva 2006/43/CE relativa a la auditoria legal de
las cuentas anuales y de las cuentas consolidadas, puede
adoptar formaescritao no, y que dicho acuerdo se puede
alcanzar mediante algunade las circunstancias previstas
laforma prevista en laley 22/2015. La concurrencia de
alguna de estas determina la existencia del acuerdo de
cooperacion y, por tanto, la existencia de red.

La existencia de red se produce por el hecho de
compartir costes o beneficios relevantes o recursos
profesionales significativos, el disefio o implementa-
cion de politicas y procedimientos de calidad interno, la
existencia de una estrategia empresarial comin o el uso
de un nombre comercial comun determina la existencia
del acuerdo de cooperacién y, por tanto, la existencia
de red. En principio no seriared, la mera aceptacion y
realizacion conjunta de una auditoria por parte de dos
auditores, sino concurren el resto de las circunstancias.

—En cuanto al acceso a la actividad de auditoria de
cuentas, se precisan las particularidades de de aplicacion
en casos de auditores de nuevo acceso, y determinadas
m medidas para evitar el llamado “efecto cascada” que
se produce al superar e porcentaje de concentracion
exigido que se genera como consecuencia que concu-
rran determinadas circunstancias genas a auditor, con
el propdsito de eliminar obstaculos alaexpansién delos
auditores de menor tamarfio y de favorecer su recupera-
cion.

En el Registro Oficial de Auditores de Cuentas, se
recogen las secciones de personas fisicas, sociedades
de auditoria, pudiendo obtenerse informacion sobre si
audita entidades de interés publico, y auditores y socie-
dades de auditoriay demés entidades de terceros paises.

En la seccion de personas fisicas se eliminala situa-
cién voluntariade “no gjerciente prestando servicios por
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cuenta gjena’, manteniéndose Unicamente, por un lado,
lasituacion de“ gjerciente” queincluye auditoresindivi-
duales, designados por sociedades de auditoria para la
elaboracion de informes de auditoria, eliminando la
modalidad de “socio de sociedad auditora’, y, por otro
lado, la situacion de “no ejerciente”.

— En relacién con las causas de incompatibilidad,
se regulan determinadas situaciones que se establecen
por razones de seguridad juridica, a fin de facilitar una
mejor comprension y aplicacion practica de dichas
circunstancias por los auditores.

Se recogen tres supuestos de incompatibilidad. El
primero se refiere a las causas derivadas de situaciones
personales. Se precisan determinadas circunstancias
derivadas de situaciones personal es no permitidasincor-
poradas en la ley 22/2015, como tenencia de interés
significativo directo, posesion de instrumentos financie-
rosy realizacion de operaciones con estos instrumentos,
aclarando cuandotieneninteréssignificativoy lapercep-
cion o solicitud de obsequios y favores. El segundo
supuesto recoge la causa de incompatibilidad derivadas
de servicios prestados, incorporandose cambios exigi-
dos, como son los servicios de valoracién. El tercer
supuesto se precisa cuando una situacion o servicio
tiene incidencia significativa de modo que afecte a la
independencia del auditor.

Se precisa que concurra alguna de las circunstancias
gue se fijan como referencia: superar la cifra de impor-
tanciarelativa fijada por el auditor en larealizacion del
trabajo concreto, y otra nueva, que se refiere a cifras
relacionadas con la dimension de la entidad auditada.

— Contratacién y prorroga, se recogen determina-
dos aspectos de la prorroga y rescision del contrato de
auditoria y las obligaciones de remitir informacién a
ICAC.

Las prohibiciones posteriores a la realizacion del
trabajo se concretan, aclarando que se entiende por
interés financiero significativo directo o indirecto,
quienes tienen responsabilidad de supervision o gestion
en larealizacion del trabajo, cuando existen influencias
reciprocas entre quien cesa y el auditor firmante que
determina el régimen de prohibicionesy como afecta el
hecho que los sujetos alos que les afecta la prohibicién
del art. 23 se desvinculen del auditor antes de finalizar
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el trabajo de auditoria.

— Honorarios, se establece, por un lado, como
novedad y para garantizar la calidad de las auditorias,
que los honorarios deben establecerse en funcion del
esfuerzo de auditoria estimado para la realizacion del
trabajo. Dicha estimacion debe hacerse en funcion de
los medios, recursos, cualificacion y especializacién
requeridos en cada trabajo, segn la complegjidad de las
labores arealizar.

Deigua manera se establece que dichos honorarios
no se podran modificar en el gjercicio o sucesivos, savo
que se modifiquen las condiciones que sirvieron de base
parasu realizacion, y asi se justifique.

— Referencia a la organizacién interna, se tiene
muy en cuenta el cambio relevante, impuesto por la
normativa europeaen laley 22/2015, al exigir al auditor
disponer de una organizacion solida basada en unos
procedimientos administrativos y contables solidos y
eficaces, procedimientos eficaces de gestion de riesgos
que afecten a la actividad de auditoria de cuentas,
mecanismos que aseguren el control de los sistemas
informéticos, y un adecuado sistema de control interno.

Se introduce un nuevo concepto: el archivo electré-
nico de auditoria. Estableciéndose al respecto que toda
la documentacion deberd contenerse en formato de
archivo electronico, sin perjuicio de la obligacion de
conservar la documentacion en formato original, en
formato papel. A este respecto se dispone que:

— No puede tomarse como sintoma de trabajo de
auditoria toda documentacion e informacién no conte-
nida en el archivo antes citado.

— El plazo maximo para la finalizacién de la compi-
lacién del archivo de cada trabgjo de auditoria se
establece en sesenta dias naturales desde la fecha del
informe de auditoria

—En ninglin caso podra modificarse el archivo como
consecuencia de revision interna o externa del trabajo
realizada con posterioridad a la fecha del informe de
auditoria.

Para ello, los auditores de cuenta y sociedades de
auditoria deberan disponer de sistemas informéaticos que
deberan contar con controles, generales y de aplicacio-
nes, implementados eficazmente para que no sea posible
lamodificacion de archivos de cada trabajo de auditoria
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una vez transcurrido el plazo maximo de compilacién,
asi como emplear ladiligencia debida que sea necesaria
para reducir €l riesgo de deterioro o perdida, debien-
do asegurarse razonablemente la custodia, integridad,
recuperacion, accesibilidad y autorizacion restringida
para su acceso.

Toda esta regulacién incorporada va encaminada
a prevenir y, en su caso, detectar riesgos de incumpli-
miento en relacién con laactividad auditora, incluyendo
|os necesarios para salvaguardar su independencia.

—El régimen de infracciones y sanciones contiene
incluye tres secciones.

En la primera se establece el procedimiento sancio-
nador. En relacion con la denuncia, se suprime la
comunicacion al denunciante de laincoacién del proce-
dimiento sancionador

Respecto a plazo de caducidad del procedimiento
sancionador y, respecto de la ampliacién del plazo, se
prevélacomunicacion alosinteresadosdelainstruccién
y finalizacion del efecto suspensivo de las actuaciones
del art 22 de laley 39/2015.

La novedad es que cuando se dicta el acuerdo de
incoacién y no existan elementos para la calificacion
inicial de los hechos que o motivan, la determinacion
de la citada calificacion y de las sanciones que pudie-
ran corresponder, se realizaran mediante un pliego de
cargos en €l plazo maximo de un mes desde la fecha
del acuerdo de incoacion, que se notificaraalos intere-
sados.

En quince dias habiles ser pueden presentar alega
ciones a acuerdo de incoacién y a la propuesta de
resolucién, y se concreta ademas que en el caso que se
emita pliego de cargos, €l plazo para las alegaciones
contara desde la remisién de dicho pliego.

En el caso que concurran las circunstancias previs-
tas en el art 89.1° de la ley y el instructor resolviera
la finalizacion del procedimiento con el archivo de las
actuaciones, se notificara, igualmente, alos interesados
a efectos de presentar alegaciones, recogiéndose la
posibilidad que el presidente del IACAC revise dicha
resolucién y, en su caso, emita una nueva.

El capitulo I regula el procedimiento abreviado, sin
gue haya novedad importante.

El capitulo 111 recoge las infracciones y sanciones.
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Novedad respecto de la regula-
cion vigente es que en relacion
con la infraccion derivada de la
negativa o resistencia a la actua-
cion de control o de disciplina,
se incluyen aguellas actuaciones
gue, por accién u omision traten
de obstaculizar de forma reiterada
la efectividad de las notificaciones
realizadas por el ICAC en el gjerci-
cio de sus competencias de control
o disciplina.

Se desarrollan las circunstancias
en que se considera que el infor-
me adicional para la comision de
auditoria tiene sustanciamente un
contenido incorrecto o incompleto.

Asimismo, también cuando la
informacion remitida impida el
gjercicio de las funciones por parte
de la comision de auditoria.

Se entiende que se comete
infraccion derivada del incumplimiento de las normas
de auditoria cuando se incumpla lo establecido en la
ley respecto a la exigencia de tener recursos suficien-
tes para poder aceptar y realizar €l trabajo de auditoria
adecuados ala complejidad de lalabor arealizar segn
la dimension y naturaleza de la entidad a auditar.

Se reduce, a tres dias, el plazo de comunicacion
respecto de la infraccion derivada del incumplimien-
to de la obligacion de comunicacion a las autoridades
supervisoras de la entidad auditada de determinadas
circunstancias en relacion con dicha entidad de las que
el auditor haya tenido conocimiento durante la realiza-
cion de laauditoria

Respecto de las sanciones. Se establece la gradacion
segln que sean muy graves las cometidas por una socie-
dad de auditoria, supuesto no recogido antes.

Y seconcretael carécter de atenuante o agravante de
los criterios de graduacion.

La sancion adicional de prohibicion de realizar
auditora de cuentas de la entidad auditada en los tres
gjercicios siguientes a que la sancién adquiera firme-
za en via administrativa, en caso que la imposicion de
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sanciones por infracciones graves o muy graves relacio-
nadas con un trabajo de auditoria, se entiende aplicable
no solo a la auditoria de las cuentas anuales sino a la
auditoria de otros estados financieros o documentos
contables.

El titulo V sobre las corporaciones de derecho publi-
co representativas de auditores de cuentas, contiene €l
conjunto de requisitos que deben reunir estas corpora-
cionesy las funciones que deben desempefiar.

Las disposiciones adicionales, de la primera a la
quinta incorporan literalmente aspectos ya contenidos
en el reglamento que se deroga, aunque actualiza su
contenido en aquellos aspectos en [0 que es preciso.

Estas disposiciones tienen por objeto el desarrollo
de lo previsto en laley 22/2015 relativa a la obligacion
de someter las cuentas anuales a auditoria y relativa a
la coordinacion entre las instituciones publicas y los
auditores de cuentas y la posibilidad que dichas insti-
tuciones recaben de los auditores la elaboracién de un
informe complementario al de auditoria de las cuentas
anuales.

Las disposiciones adicionales sexta y séptima dan
continuidad alaslaboresdel IACA en el establecimiento
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de criterios uniformes de interpretacion de la normativa
de informacion financiera aplicable y de la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.

Se mantiene, y actualiza, la competencia para la
edicién y publicacion el Boletin Oficial del ICAC.

La disposicion adicional decima recoge la colabo-
racion entre el ICASC y la Direccion Genera de los
Registrosy del Notariado ( hoy DGSJFP) paralaefectiva
aplicacion de lo establecido en la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, y la hormativa
mercantil, aplicable al nombramiento del auditor de
cuentas y fijacion de sus honorarios, reconociendo la
necesidad de establecer los mecanismos para el acceso
e intercambio de informacion entre ambos organismos
a estos efectos, como el acceso a la base de datos de
titularidad real del ICAC.

También se le da habilitaciéon normativa a la
encomienda de gestién para la tramitacion de los
expedientes sancionadores por e incumplimiento de la
obligacion del depésito de cuentas.

Sobre el incumplimiento de esta obligacion | dispo-
sicién adicional undécima precisa que el plazo parala
tramitacion del procedimiento sancionador y los crite-
rios para laimposicion de sanciones.

Se incluyen tres disposiciones adicionales referidas
a plazo para aceptar el nombramiento de auditor por el
Registro Mercantil, el plazo parala modificacion de las
normas de control de calidad de los auditores de cuentas
y la determinacion de las corporaciones representativas
de auditores de cuentas existentes.

La entrada en vigor es el del dia siguiente de la
publicacion en el BOE, con la salvedad de los articulos
sobre honorarios que sera aplicable a los nuevos que se
firmen o prorroguen a partir de la fecha de entrada en
vigor de este Real Decreto.

Y lo dispuesto en los arts. 72 y 87 entrara en vigor
el uno de julio de 2022 y sera aplicable a los trabajos
de auditoria sobre cuentas anuales correspondientes a
gjercicios econémicos cerrados con posterioridad a
dichafecha

Y lo dispuesto en el art. 65 respecto a la cuantia
minima de la garantia financiera, que entraraen vigor €l
uno de julio del 2021.

Y como ya es exigible el cumplimiento de este Real
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Decreto, cua eslarepercusion que vatener en la précti-
cadiaria, y cudl es € juicio de los sectores afectados,
abogados, auditores, economistas, censores jurados de
cuentas, jueces, registrador mercantil etc., etc. ¢,

Lapublicacién de este reglamento se ha saludado, de
formas general, positivamente.

Se han introducido numerosas novedades en la
actividad delos auditores en el gercicio de su actividad,
en el cumplimiento de los informes, en la actuacion de
|as sociedades auditadas.

El desarrollo del proyecto de reglamento ha sido
elogiado por todos los implicados, ya que viene aintro-
ducir aspectos positivos en relacion con latransparencia
y la credibilidad de la informacion financiera y clarifi-
ca, en gran medida, buena parte del articulado de laley
22/2015.

Entre las cuestiones que, de modo general, se
valoran estan las relativas a la independencia, incompa-
tibilidades, concentracion de honorarios, definiciones,
organizacion interna, formacion practica, requisitos
para realizar auditorias de entidades de interés publico
etc. etc.

El nuevo reglamento refuerzala confianzay credibi-
lidad de los auditores, incrementando la independencia
y la transparencia, regulando y dando solucion a situa-
ciones de incompatibilidad o de falta de independencia.

El trabajo de auditoria aporta un valor afiadido alos
agentes econdmicos, genera confianza, transparencia 'y
fiabilidad de lainformacion financiera.

Como proemio y sintesis a un examen general de
sus novedades, la regulacion que incorpora €l Regla-
mento pretende fortalecer la organizacién interna de los
auditores para asegurar que la actividad se realiza segin
la normativa del derecho de la Unién Europea e interno
aplicable.

Los cambios incorporados, frente al Reglamento
de 2011 van encaminados a prevenir y, en su caso, a
detectar riesgos de incumplimiento en relacion con
las actividades de auditoria, incluyendo las garantias
necesarias para salvaguardar su independencia.

Asi en un rapido examen del texto, se pueden sefialar
como novedades:

—Se amplia la definicion de entidades de interés
publico.
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—Debe quedar constancia documental de a fecha de
entrega del informe.

—Se recoge la descripcion de la responsabilidad del
Organo de administracién de la entidad, de la formula-
cion de los estados financieros y del sistema d control
interno de la entidad auditada.

—El reglamento se ha esforzado en detalar los
supuestos en lo que la independencia esta en peligro e
introduce el concepto de importancia relativa.

—Se regula la percepcion de honorarios, la garantia
de su cobro para evitar situaciones de falta de indepen-
denciaal realizar la auditoria.

—Se especifica claramente, suavizando o excep-
tuando, las incompatibilidades familiares. Se precisa,
asimismo, quienes son los familiares con vincul os estre-
chos.

—La incompatibilidad con los servicios de abogado
se concreta, asi como la defensa de derechos e intereses
de la entidad auditada o su negociacion por cuenta de
esta en toda clase de procesos.

—Hay que acreditar no solo las respuestas de la
entidad auditada, sino los casos en que no se harecibido
respuesta alguna.

—Se reducen las exigencias respecto a nilmero
de afos necesarios para que un auditor pueda optar a
auditar una EIP.

En caso de actuacion conjunta, se exigira el cumpli-
miento del requisito slo a uno de los designados
conjuntamente.

—Se aclara la exclusion del &mbito de aplicacion
de la ley en caso de trabaos realizados sobre cuentas
anuales, estados financieros o documentos contables.

—En caso de imposibilidad de emitir informe, el
auditor detallara todas las circunstancias y remitira el
escrito alaentidad auditada en el plazo de 15 dias.

En caso de auditoria obligatoria, dicho escrito se
remitird, como estaba regulado, no solo a IACA y a
Registro Mercantil sino también al Juzgado.

—En cuanto a la organizacion interna, se enuncian
los principio s de de adecuacién y proporcionalidad a la
dimensién del auditor de cuentasy ala complejidad del
trabajo arealizar.

—En caso de cuentas consolidadas, se sigue exigien-
do una exhaustiva documentacién sobre el proceso de
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revision de las consolidadas del auditada.

—Honorarios. Se obliga a auditor a rechazar la
auditoria s supera un determinado porcentaje de
concentracién de honorarios en una entidad auditada.

—Red de auditores. Se hatenido en cuenta como este
concepto hasido traspuesto en laUE con lafinalidad de
evitar posibles diferencias entre la normativa nacional y
ladelos paises dela UE.

—En €l gercicio de auditoria por personas fisicas se
elimina la situacion voluntaria de no gjerciente prestan-
do servicios por cuenta ajena.

—En caso de doble auditoria se establecen los princi-
piosaseguir por losauditores nombrados conjuntamente
pararealizar una auditoria de cuentas anuales.

—En caso de auditoriavoluntaria, si e nhombramiento
ha sido inscrito en el Registro Mercantil se efectuara
Unicamente a este las comunicaciones las causas de
imposibilidad de emitir el correspondiente informe.

—En las sanciones por no presentar cuentas, se ha
dado un paso en la lucha por localizar y eliminar a as
empresas sin actividad, pendientes de extincion o liqui-
dacién para prevenir el blanqueo de capitales.

Se confia la gestién y la propuesta de decisién
sobre los expedientes sancionadores por incumplir la
obligacién de presentar las cuentas a los Registradores
Mercantiles.

Pero también se le han puesto objeciones a texto
reglamentario. Asi una parte implicada, el Registro de
Economistas Auditores cree que “pese a las mejoras
introducidas en el Reglamento, desafortunadamente
no han sido tenidas en cuenta algunas peticiones de
modificacién solicitadas por el sector que principalmen-
te, hacian referencia a requerimientos que no aportan
ni mayor calidad ni efectividad a la auditoria y que,
sin embargo, provocan costes y efectos negativos en la
practicay desarrollo de la actividad.

Como ejemplos, sefidlamos algunas mejoras no
tenidas en cuenta y solicitadas por esta | nstitucion.

Sobre |a organizacion interna.

—Han quedado fueralas propuestas para que seintro-
dujeran requisitos simplificados y méas proporcionados
teniendo en cuentalatipologia de nuestro tejido empre-
sarial, fundamentalmente constituido por pymes.
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Sobre la Concentracién de Honorarios.

—No se harecogido a solicitud de que se eximierade
cumplimiento de esta obligacién alas pequefias socieda-
des de auditoria. La propuesta era que el procedimiento
se basara exclusivamente en un riguroso andlisis de
amenazas y salvaguardas o, de mantenerse la exigencia,
que el porcentaje de concentracion pasara del 35 al 50%

Sobre la doble auditoria

L os economistas consideran que no se haaprovecha-
do la posibilidad de alcanzar el establecimiento de la
doble auditoria, ya que, aparte de lo mencionado en €l
articulo de estructura organizativa y el articulo 19 que
establece |os principios rectores a seguir por los audito-
res cuando son nombrados conjuntamente para realizar
una auditoria de cuentas anuales, no hay ninguna otra
prevision a respecto.

Definicion de Red de auditores

La redaccién del Reglamento establece que para ser
considerada como una red de auditores basta compar-
tir el nombre comercial. El texto final no ha tenido en

LA NUEVA REGULACION DE LA AUDITORIA DE CUENTAS

cuenta la propuesta de los economistas de analizar €l
resto de los términos del acuerdo para concluir si dicho
acuerdo puede calificarse como de cooperacién a los
efectos de concluir si existe o no red.

Para finalizar, se valora positivamente el nuevo
Reglamento de auditoria. Pero se siguen mantenien-
do algunos aspectos perjudiciales para los auditores y
sociedades de auditoria de pequefia y mediana dimen-
sién al imponer, en muchos casos, unaserie derequisitos
y complicaciones en la gestion que no aportan mejoras
en la calidad de las auditorias ni valor afiadido en la
actividad profesional y que, sin embargo, favorecen
la concentracion del mercado, siendo este uno de los
problemas actuales del sector.

La principal objecion es la de lafecha de la entrada
en vigor, que exigira un sobreesfuerzo para adaptarse a
las nuevas reglas sin tiempo de adaptacion.

Este reproche también |o habia formulado el Conse-
jo de Estado en su Dictamen sobre este Reglamento.
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Miguel Parra Rodriguez

Abogado

LA DIGITALIZACION DE LAS
SOCIEDADES EN TIEMPOS DIFICILES

EL LEGISLADOR COMUNITARIO TIENE GRAN INTERES EN CONTRARRESTAR LOS EFECTOS
NOCIVOS DE DIVERSAS PRACTICAS VICIOSAS EN EL TRAFICO DE BIENES EN SU RADIO DE
ACCION. EJEMPLOS DE ESTAS ACTIVIDADES SON EL RECURSO AL FRAUDE DE LEY Y EL ABUSO
DEL DERECHO O LA CONSTITUCION DE SOCIEDADES COMO MERAS PANTALLAS. TAMBIEN ES
OBJETIVO ACABAR CON EL BLANQUEO DE CAPITALES Y LA FINANCIACION DEL TERRORISMO.

La Directiva fin de conseguir estos fines se han dictado diversas disposiciones que
esta llamada pretendeq f.acilitar y agilizar la creagién 'de sociedad.e;s, 'el dmrqllo
de su actividad y lograr la mayor eficacia'y competitividad, median
a ser el motor sistemas que acorten el tiempo de generacion de las sociedades y el
fundamental abaratamiento de trabas y costes administrativas. EI  Gltimo  paso
ha sido la publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea de la Directiva
del FlereCho de 2019/1151 del Parlamento Europeo y del Consgjo, de 20 de junio de 2019, por
sociedades la que se modifica la Directiva 2017/1132 en lo que respecta a la utilizacion de
herramientas y procesos digitales en el ambito del derecho de sociedades.

Su finalidad es permitir la constitucion de sociedadesy el registro de sucursa-
les en linea, asi como facilitar la publicidad y el acceso alainformacion através
de medios digitales. La Comision la considerd necesaria debido a las diferencias
existentes en la materia. Aunque tanto el legislador europeo como los nacionales
habian promulgado normas al respecto, sus alcances, perspectivas y soluciones
diferian. La Directiva aspira sobre todo a ofrecer soluciones digitales a las socie-
dades mercantiles en el mercado interno.

La Directiva esta llamada a ser el motor fundamenta del derecho de socie-
dades. Articulara un método y unos mecanismos imprescindibles en la actividad
societaria, tanto en lagénesis de la misma como durante su desarrollo y actividad,
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mejorara la interconexién de los Registros mercantiles europeos, vitales para la seguridad
juridicay paralograr la competitividad de las sociedades.

En Espafia esta dirigida primordialmente a las sociedades de responsabilidad limita-
day tiene como gjes fundamentales la constitucion en linea de sociedades, la creacién y
funcionamiento de sucursales, la interconexion de los registros mercantiles centrales y la
presentacion de documentacion e informacion y el acceso alamismaen linea.

La transposicion que, dadas las circunstancias actuales, ha de ser répiday eficaz, debe
respetar como yalo dice el propio texto comunitario el derecho positivo interno y tener muy
en cuenta, especialmente, el valor, eficacia y funciones de nuestro sistema de seguridad
juridica preventiva. Habra de tenerse en cuenta, también, |las premisas del derecho regulato-
rio europeo, en especial la normativa sobre blanqueo de capital es, |as normas reglamentarias
sobre el control de la capacidad e identidad de las personas, €l control de lafirmadigital, la
realidad de las aportaciones y laresponsabilidad corporativa. Estos son, solamente, parte de
los elementos mas rel evantes a tener en cuenta.

La trasposicion a los ordenamiento de los Estados Miembros se ha de realizar antes del
uno de agosto del 2021, salvo lo relativo ala descalificacion de los administradores, integra
presentacion en linea en latotalidad del ciclo societario, garantia del origen e integridad de
los documentos presentados en linea, asi como el formato de conservacion en |os Registros
Mercantiles paralos que se prevé el plazo de uno de agosto de 2023.
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Como excepcion, los Estados Miembros que experi-
menten especiales dificultades para transponer esta
Directiva podran acogerse a una prorroga del plazo
previsto de como maximo de un afio.

La trasposicion estard coordinada, en forma
especial, por la Comisién Europea habida cuenta de su
enorme complejidad y de los sustanciales cambios que
se exigiran alos ordenamientos juridicos de los estados
miembros.

Expuesto hasta aqui, hay que referirse ahora inevi-
tablemente a la transposicion en los tiempos actuales.

L as nefastas consecuencias parala salud y la econo-
mia que esta provocando la pandemia del coronavirus,
deben provocar reformas legislativas que agilicen la
necesaria e imprescindible digitalizacion en el derecho
de sociedades, aumenten las variantes legales en la
creacion y constitucion de sociedades, sin merma de
la seguridad y garantia de todos los actos, negocios y
contratos del trafico mercantil.

Las restricciones a desplazamiento de las personas
y, consiguientemente, la disminucion del trafico de
bienes, servicios y mercancias hacen que la digitaliza-
cion en larealidad econdmicay socia generada sea de
exigencia obligatoria, de modo que la agilizacion de
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En Espana
esta dirigida
primordiaimente
alas
sociedadesde
responsabilidad
limitada

los procedimientos sirva de base para una recuperacion
y reactivacion econdmica y un aumento de la eficacia
empresarial.

Es por tanto muy necesario que el legislado espariol,
haga latrasposicion delostérminos delaDirectivay, de
paso, acometer reformas legales en los distintos textos
legislativos y armonizar el régimen societario de modo
global, en consonancia con €l nuevo entorno econdémi-
co-social.

Pero antes de haberse hecho la trasposicion, se han
dictado medidas urgentes extraordinarias para hacer
frente a impacto econdmico y social de este estado
sanitario mundial.

Se haregulado la utilizacion de determinados instru-
mentos digitales para ayudar a funcionamiento y vida
social corporativa de las sociedades mercantiles. Se ha
hecho en aplicacion del Real Decreto 8/2020 de 17 de
marzo.

Asi, en una breve sintesis de lo que atafie a nuestro
interés, en el supuesto de la formulacion de las cuentas
anuales y de la reunion de la junta general ordinara
gue ha de decidir sobre su aprobacién, se permite las
sesiones por videoconferencia o conferencia telefonica
multiple.
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Enlaasistenciapersonal de sociosy administradores
a las reuniones de los 6rganos sociales, se ha excluido
la necesidad de prever que los estatutos autoricen el
empleo de medios telematicos.

También se excluye la necesidad de prevision
estatutaria para que se usen medios teleméticos a fin de
evitar laimposibilidad de asistencia personal de sociosy
administradores alas reuniones de los 6rganos sociales.

También se prescinde de autorizacion estatutaria
para que el administrador de sociedad con valores
admitidos a cotizacién pueda establecer en la convoca-
toria de la JG la asistencia por medios telematicos y €l
voto a distancia.

También se permite que cuando la convocatoria de
Junta General tenga lugar antes del estado de alarma'y
la reunion deba producirse una vez declarado. En este
caso se permite que el 6rgano de administracion pueda
modificar el lugar y hora previstos.

Un paso mas se da en las sociedades cotizadas.
Cuando no puedallegar a constituirse la Junta, se puede
hacer la celebracion de modo exclusivamente virtual,
siempre y cuando se permita la asistencia a |0s socios
por viatelemética, mediante el voto anticipado através
de medios de comunicacion a distancia, y a través del
otorgamiento de representacion Unicamente al Presiden-
te de la Junta por medios de comunicacion a distancia.

Y si bien cuando termine la emergencia sanitaria
y decaigan estas medidas extraordinarias, se volvera
a los métodos tradicionales, alguna de las decisiones
ahora adoptadas pueden servir de Util experimento
para una consolidacién definitiva de la digitalizacién
en el derecho de sociedades, ademés que esas medidas
pueden servir de base para ser de nuevo implementadas
si volvieran a producirse, no lo quiera Dios, otras situa-
ciones extremas.

Buen momento para dar impulso y rapidez a la
incorporacién a nuestro derecho positivo de la Directiva
2019/1151.

El texto comunitario N0 €s un cuerpo nuevo e
independiente, forma parte del contenido de la Direc-
tiva2017/1132.El art. 1 de este nuevo texto modifica
alguno de los preceptos de la anterior.

Es positiva la amalgama de ambos textos, pues
la Directiva de 2017 codifica el derecho europeo de
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sociedades y se trata de unir en un solo cuerpo legisla-
tivo todas las normas societarias.

Aunque labor ha sido positiva, no ha sido del todo
completay si en muchos aspectos solo parcial.

Maés que una novedad total, hay remisiones a insti-
tuciones juridicas ya existentes. Asi, por, respecto de la
identidad y legitimidad de los socios., 0 respecto de la
prevenciény control de los fundadores, administradores
y SOCi0s que presenten documentacion.

Los métodos para controlar la identidad, capaci-
dad juridica, utilizacion de instrumentos juridicos o
legalidad del objeto de la sociedad a constituir deben
someterse a procedimientos preexistentes sobre siste-
mas y medios electronicos. Al reglamento 910/2014. Y
respecto del blanqueo de capitales, habrade estarse alas
disposiciones de la Directiva UE 2015/849.

Asimismo no hay muchas previsiones en el tema de
proteccion de datos, materia muy sensible en un mundo
digitalizado en el que hay que cohonestar el tramite
seguro, &gil y répido con la salvaguarda de |os derechos
personales de los individuos.

La cuestion la ha resuelto el legislador comunitario
dando primacia alanormativa general.

Asi, el art. 161 de la Directiva, titulado proteccion
de datos dice “ el tratamiento de datos que se efectué en
el contexto de la presente Directiva estara sujeto a lo
dispuesto en el Reglamento UE 2016/679”.

Y en sede de administradores inhabilitados se deter-
mina que “los datos personales de las personas a que
se refiere el presente articulo (13 decies) seran tratados
de conformidad con el reglamento UE 2016/679 y €l
derecho nacional a fin de permitir que la autoridad,
persona u organismo habilitado en virtud del derecho
nacional evalle la informacién necesaria relativa a la
inhabilitacion de una persona como administrador
con € fin de prevenir comportamientos fraudulento
u otros comportamientos abusivos. Y de garantizar la
proteccion de todas las personas que interactlien con
sociedades o sucursales de sociedades’.

La Directiva de 2017 en su art. 1 alude al Registro
de sociedades, en €l que seregula“lapublicidad e inter-
conexion de los Registros Centrales, Mercantiles y de
sociedades’.

Ademas se pretende la armonizaciéon del sistema
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de interconexién mediante el sistema de una platafor-
ma central europea integrada por los Registros de los
Estados miembros, laplataformay el portal como punto
de acceso electronico europeo.

En junio de 2017 comienza a funcionar la inter-
conexion de los Registros centrales, o que permite el
acceso desde otro pais a la informacion societaria de
cualquier miembro de la Unién Europea y conseguir
gue los Registros se comuniquen entre si por medios
electronicos.

Esta previsto en el art. 27 de la Directiva 2017/1132
y eselemento clave paraladigitalizacion que se propug-
na en el nuevo texto. Por poner un gemplo permite
comprobar que | as personas designadas para administrar
una sociedad no estan inhabilitadas en otro estado.

Para facilitar su operatividad, el art. 16 de la Direc-
tiva 2017/1132 preveia que cada sociedad que se
constituya tenga un identificador Unico europeo, que la
individualice dentro del sistema.

Las exigencias de la Directiva son de facil cumpli-
miento: se aspira permitir la publicidad de los datos y
documentos de los Registros Mercantiles asi como la
comunicacion entre los Registros de distintos Estados
Miembros, a efectos de coordinar a informacion —y
publicidad— sobre determinados supuestos singulares,
como son a titulo de ejemplo, la situacion relativa a
domicilio de la sociedad matriz y el de las sucursales, o
el espinoso asunto de las fusiones transfronterizas.

El Destinatario de los preceptos de La Directiva no
eslasociedad mercantil, sino lainstitucion del Registro.

Dado el carécter supranacional delaUE 'y la necesi-
dad de hacer posible el funcionamiento del mercado
unico, era cuestion de tiempo conseguir la comunica-
cion —intercomunicacién— y favorecer a quienes estén
en este mercado como sujetos econdmicos activos o,
también, los usuarios y consumidores.

En los datos objeto de la interconexién estan todos
los relevantes de |a sociedad mercantil, desde su consti-
tucion hasta la cancelacién definitiva de los asientos
correspondientes. Entre ambos hitos estan también
incluidos todas las menciones referidas a su organiza-
cion, estructura financiera y contable, datos relativos
a la representacion, responsabilidad y actividad de los
administradores y demas 6rganos sociales, asi como
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todo modificaciones, estructurales, o no.

Los Registros mercantiles van a ser —son— el
mecanismo privilegiado de informacion, transparencia
y publicidad que un mercado de las dimensiones de
Europaexige.

Centrandonosen laintenciony motivos delaDirecti-
va 2019/1151 precisar que se aspiraalaracionalizacion
y modernizacion de las sociedades dentro del mercado
interior y de la necesidad de mejorar su competitividad
en determinados supuestos que tienen relacién con €l
alivio de la cargay coste administrativo y en la rapidez
y acortamiento de los plazos.

Las modificaciones fundamentales que suponen la
publicacion de la Directiva son:

» Las normas generales sobre los procedimientos
en linea que abarcan, por una parte, el reconoci-
miento de los medios de identificacion a efectos
de estos procedimientos ordenando que |os Estados
Miembros garanticen que puedan ser utilizados por
los solicitantes que sean ciudadanos de la Unién
Europea en los procedimientos en linea los medios
de identificacién electronica expedidos por un
sistema de identificacion electrénica aprobado por
el Estado Miembro y los medios de identificacion
electrénica expedidos en otro Estado Miembro y
reconocido a efectos de autenticacion transfron-
teriza de conformidad con e Reglamento UE
910/2014.

* Las disposiciones generales sobre los procedimien-
tos en linea salvaguardan | os sistemas nacionales, ya
gue lo establecido en la Directiva se entenderda sin
perjuicio de la normativa nacional que, con arreglo
a su propio estatuto, designen a cualquier persona u
organismo paratratar cualquier aspecto de la consti-
tucién en linea de las sociedades, €l Registro de las
sucursalesy la presentacion en linea de documentos
e informacion.

Constitucion en Linea

Los Estos Miembros garantizardn que la consti-
tucion en linea de sociedades pueda llevarse a cabo
integramente en linea sin necesidad de que los solicitan-
tes comparezcan en persona ante autoridad u organismo
habilitado en virtud de su derecho interno paratratar de
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cualquier aspecto de la constitucion en linea, registro de
sucursales o presentaci 6n de documentos e informacion.

Registro de Sucursales

Los Estos Miembros garantizaran que el Registro
en un Estado de una sucursal de una sociedad que se
rijapor el derecho de otro Estado puedallevarse a cabo
integramente en linea sin necesidad que los solicitan-
tes comparezcan ante persona u organismo habilitado
en virtud de su ordenamiento para tratar de cualquier
aspecto de estos temas

PresentaciondeDocumentoselnformacién

La documentacion —muy amplia— que detalla la
Directiva, incluida cualquiera posterior puede presen-
tarse en linea ante el Registro en el plazo previsto en el
derecho del Estado en que este registrada la sociedad,
y dicha presentacion puede completarse integramente
en linea, sin necesidad que los solicitantes comparezcan
ante persona u organismo habilitado segin su derecho
paratratar de estos temas.

Estas son lastres lineas fundamental es de esta Direc-
tiva. Vamos atratar ahora de algunos aspectos generales

LA DIGITALIZACION DE LAS SOCIEDADES EN TIEMPOS DIFICILES

en relacion con la digitalizacion de las sociedades en
todo su ciclo y agunos aspectos concretos que puede
suscitar en nuestro derecho interno la trasposicion.

Es cierto que aunque la utilizacion de instrumentos
digitales por las sociedades es cada vez mas amplia,
no se puede aun interactuar con todas las autoridades
y en todos los casos con medios electrénicos (Hasta la
Directiva no todos los Estados Miembros permitian el
Registro y constitucion en linea de modo completo).

Una prioridad de las autoridades comunitarias es
el mercado digital Unico, al constatar como la falta de
disposiciones normativas sobre presentacion y publica-
cion de documentos e informacién de modo telemético,
la ausencia de una regulacion uniforme en el instru-
mento de publicidad legal mercantil, el Registro, o la
diferente regulacion de las materias provocan costes
administrativos y retrasos en el tiempo, que de igual
modo producen falta de eficacia y de competitividad
y, en muchos casos, disuaden a empresarios y empren-
dedores de crear empresas, ampliar las existentes o
trasladarse fuera de su nacion.

Las iniciativas legislativas sobre digitalizacion en
el mundo de las sociedades debe incidir especialmen-
te en el Registro de sociedades, obviando todas las
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posibilidades de uso o abuso, especialmente en temas
relacionados con creacion de sociedades pantalla que
facilitan el blanqueo de capitales y son medio para
financiar el terrorismo.

A fin de combatir €l pirateo y fraude empresarial,
es preciso ofrecer garantias sobre la precision econémi-
ca-juridica de la informacion y publicidad que ofrecen
los Registros Mercantiles y, también de forma obligada,
la documentacion contenida en esta institucion deben
incluir también el control de la identidad, capacidad,
representacion y responsabilidad de las personas que
Se propongan constituir una sociedad, o sucursal, dar
informacion sobre personas que han gjercido cargos de
administracion y representacion que estén inhabilitados
(no admitiendo e nombramiento como administrador
de una persona inhabilitado para €l ejercicio de esta
funcion en otro pais diferente y miembro de la UE).

Lasformas einstrumentos utilizados que son los que
implementa a Directiva 2019/1151 son los que van a
permitir la constitucion y desarrollo de una sociedad,
desde su constitucién e inscripcion en el Registro
Mercantil, hasta su desaparicion juridica y econdémi-
ca., del mismo el Registro de una sucursal en Estado
diferente del de la sociedad matriz., la presentacion de
documentacién e informacion y posterior acceso a la
misma de forma integramente en linea.

A la vez, la Directiva dispone de los medios
necesarios para la identidad que son preciso para la
constitucion electrénica de una sociedad, garantizando
el reconocimiento obligatorio de los medios de identifi-
cacion electronica de ciudadanos de la Unién Europea,
conforme a Reglamento UE 910 /2014 del Parlamento
y del Consejo, expedidos en otro Estado Miembro y
permite, a mismo tiempo, que los Estado admitan otros
medios de identificacion.

Con la finalidad de evitar el fraude, los Estados
miembros estan facultados para que puedan intervenir
determinados operadores juridicos, abogados o notarios,
0 que los interesados tengan que comparecer de forma
fisica ante autoridad u organismo competente, pero solo
en los casos que exista un riesgo evidente de falsedad,
suplantacién o sospecha basada en motivos razonable.

Supuestos que deben ser interpretados de modo
restrictivo y que, en ninguln, caso pueden impedir trami-
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tacion del procedimiento integramente en linea.

La prevencion del blanqueo, la financiacion del
terrorismo y la constitucion de sociedades fantasma
aconsejan identificar a titular real.

LaDirectiva UE 015/849 determina que las medidas
de diligencia deben comprender la identificacién y
comprobacién de laidentidad sobre la base de documen-
tos fiables e independientes. A su vez, el art. 30 de esta
Directiva sefialala necesidad que los Estados Miembros
conserven la informacion en un registro central sobre
la titularidad real, verbigracia un Registro Mercantil,
Central o de Sociedades.

La Orden JUS/319/2018 de 21 de marzo, por la que
se aprueban los nuevos modelos para la presentacion
en el Registro Mercantil de las cuentas anuales de los
sujetos obligados a su publicacién, impone la presenta-
cion de una “declaracion de titularidad real” junto con
las cuentas anuales para los gercicios presentados con
posterioridad a 2017, que ha llevado a la creacién del
Registro de titularidades reales (RETIR).La insercién
de la declaracion de titular real entre los documentos
a presentar con las cuentas anuales constituye una
informacién de caracter extracontable, junto con otras
de carécter no financiero que recoge la misma orden
ministerial.

La declaraciéon de titularidad real corresponde a
los administradores, que guardan el libro registro de
socios, teniendo en cuenta que se puede formalizar
la transmision de participaciones sociales no solo en
documento notarial, sino judicial, administrativo, priva-
do o documento otorgado en el extranjero.

La omisién de la declaracion de titularidad real
supondra la falta de depdsito de las cuentas, con €l
consiguiente cierre registral de la hoja de la sociedad.

Esta Orden, con cierto retraso, da cumplimiento ala
necesidad de la fijacién, segin el art. 30.3 de la Direc-
tiva antes mencionada, de un Registro central publico
sobre la“titularidad real”.

No obstante, ya antes se habia creado mediante
Orden ECC/2042/2015, de 11 de noviembre, el Organo
Centralizado de Prevencién del Blanqueo de Capitales
y de lafinanciacion del terrorismo del colegio de Regis-
tradores de la Propiedad, Mercantilesy Bienes Muebles
de Espafia.
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Por otra parte, la necesidad de armonizar |as denomi-
naciones sociaes en €l ambito internacional, mediante la
introduccion para las personas juridicas, y muy especial-
mente para las sociedades, de un Legal Entity Identifier,
LEI, llevo a que €l Rea Decreto 12 /2013 atribuyera a
Registro Mercantil la competencia para emitir y gestio-
nar en Espafia el Cédigo de identificacidn de las personas
juridicas. Se atribuye a Registro Mercantil una funcion
preventiva dentro de la lucha contra el blanqueo de
capitalesy contralafinanciacion del terrorismo

El apartado 5° del art. 30 de esa Directiva exige
gue conste como minimo nombre, apellido mes de
nacimiento, nacional, pais de residencia del titular, asi
como la naturaleza y alcance de su participacién en la
sociedad, con mencion del porcentaje de participacion
directa e indirecta que conceda al sujeto una participa-
cion superior al 25 % del capital.

Hay diversas bases de datos y registros de titularidad
real, através de los distintos érganos de prevencion.

El principal destinatario de la prevencion del
blanqueo son las sociedades mercantiles, pero también
se extiende a otras formas no asociativas como pueden
ser fondos, fundaciones, fideicomisos.

El legislador comunitario requiere la existencia
de un Registro central de titularidades reales en cada
estado miembro. Y la diversidad de datos de diversos
organismos no es concordante con la Directiva que
expresamente admite y regula la interconexion de
los Registros centrales de los Estados Miembros que
contengan informacion relativa a los titulares real es.

Para llevar a cabo esto, se crea la plataforma central
europea para la coordinacion de los sistemas registrales
nacionales (conocido como proyecto BRIS) Business
Registers Interconnection System). A dicha plataforma
estén conectados |os Registros Mercantiles Espafioles, que
ademas de emitir y gestionar €l codigo de identificacion de
las entidades o personas juridicas, también es el encargado
del Registro de los titulares reales de los prestadores de
Servicios corporativos a sociedades y fideicomisos.

El considerando 20 de la Directiva 2019/ 1151
propone para combatir el fraude y el pirateo empresa-
rial, y ofrecer garantiay fiabilidad ala documentacion y
publicacion que se contienen en los Registros Centrales,
las disposiciones sobre creacion en linea de sociedades
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deben contener “controles de identidad y capacidad de
la juridica de las personas que deseen constituir una
sociedad o registrar una sucursal o presentar documen-
tos o informacién. Tales controles pueden formar parte
del control de legalidad que exigen algunos estados
miembros. Debe dejarse a los Estados miembros el
desarrollo y adopcion de los medios y métodos para
Ilevar a cabo esos controles.

Después de este amplio excurso sobre la identifica-
cion del titular real, vamos a comentar las directrices
fundamentales de la Directiva 2010/1151.

e Transparencia. El art. 13 septies trata de los requi-
sitos formales y sustanciales de la informacion. El
precepto dice “en los portales web o sitios de regis-
tro accesibles a través de la pasarela digital Unica,
se debe facilitar unainformacion concisay de facil
consulta, proporcionada gratuitamente y, al menos,
en una lengua ampliamente comprendida por €l
mayor nimero posible de usuarios transfronterizos,
para ayudar a la constitucion de sociedades y €l
registro de sucursales’. La informacion cubrira un
minimo, muy amplio detallado, de menciones que
de hecho cubre todo €l ciclo vital de una sociedad

e Agilidad. El procedimiento de constitucion en
linea de sociedades debe completarse en cinco dias
laborales cuando una sociedad se congtituya exclu-
sivamente por personas fisicas, que utilicen los
modelos previstos en esta Directiva, 0 en diez dias
laborales en los demas casos, a partir de la Ultima de
las fechas siguientes. de la fecha en que se complete
los trémites requeridos para la constitucién en linea,
incluida la recepcién de documentos e informacion,
que cumplan con e derecho nacional, por parte de
persona u organismo habilitad en virtud del derecho
naciona para tratar cualquier aspecto de la constitu-
cién de una sociedad, de la fechas del pago de una
tasa de registro, € pago en efectivo del capita social
olasuscripcion del capital mediante una contribucion
en especie, segun lo dispuesto en el derecho naciona.

Laagilidad y latransparencia, precisan de otro requi-

sito basico la -Seguridad. En uno de los considerandos
del texto comunitario se dice que | as disposiciones sobre
procedimientos en linea deben incluir también controles
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delaidentidad y capacidad juridica de las personas que
deciden constituir una sociedad, registrar una sucursal
o presentar documentos e informacién, y luego poder
acceder a€llas.

Tales controles forman parte del control de legalidad
gue exigen algunos Estados Miembros, alos que se les
debe permitir el desarrollo y la adopcion de medios y
métodos para llevar a cabo estos controles.

Los Estados Miembros estan facultados para para
solicitar la presencia de abogados u otros profesionales
juridicos en cualquierade lasfases del procedimiento en
linea, sin que dicha participacion pueda impedir que €l
procedimiento sea integramente en linea.

Toda esta variada gama preventiva de controles es
para combatir el fraude y pirateo empresarial, y ofrecer
garantias sobre la fiabilidad y credibilidad de los
documentos presentados y la informacién contenida en
los registros central es nacional es.

e Gratuidad de los servicios que se ofrecen. Las
tasas que se cobren por los procedimientos en linea
deben calcularse sobre la base de los costes de los
servicios que se trate. Deben tener en cuenta, al
calcular suimporte, todos | os costes que se producen
en los procedimientos en linea, incluida la propor-
cion de costes generales que se les puede asignar.

Ademas, cuando completar el procedimiento impli-
gue un pago, debe ser posible efectuarlos mediante
servicios de pago en linea transfronterizos ampliamente
disponibles, tales como tarjetas de crédito o transferen-
cias bancarias.

Laagilidad, rapidez y transparenciaen el proceso de
digitalizacion de sociedades implica que todo el proce-
dimiento sea Unico.

e Principio “de una sola vez". Se debe aplicar este
principio que en otros ambitos en la Unidn Europea
esta asentado. La aplicacion de este principio impli-
ca que las sociedades no tengan que presentar la
misma informacién ala administracién publica mas
de unavez.

El propio considerando 28 del texto de la Directiva
cita varios gjemplos “las sociedades no deben presentar
la misma informacion al Registro Nacional y al Boletin
Nacional (En Espafia, €l Boletin Oficial del Registro
Mercantil). En su lugar el Registro debe suministrar
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la informacion ya presentada directamente a Boletin
Nacional.

Otro ejemplo, cuando una sociedad se constituye en
un estado miembro, pero tenga sucursal en otro estado
debera poder presentar determinados cambios de su
informacién societaria solo ante el Registro donde esta
registrada sin necesidad de presentar la mismainforma-
cion ante el registro en que este registrada la sucursal.
En su lugar, datos como cambio de denominacién o
domicilio deben intercambiarse electrénicamente entre
el registro en que esteregistradalasociedad y el registro
en que este registrada la sucursal através del sistemade
interconexion de registros.

e Gratuidad de Acceso a Informacién y documen-
tacion a través del sistema de interconexiéon de
los registros. Las tasas cobradas por acceder a los
documentos e i formacién a través del sistema de
interconexion de los Registros no seran superiores
asu coste administrativo, incluido € de desarrolloy
mantenimiento de |os registros.

Los Estados velaran porque pueda disponerse a
través de este sistemade al menos. Aqui entraun amplio
nimero de documentos. A saber:

Denominacién y forma juridica de la sociedad,
domicilio de la sociedad y Estado miembro en que este
registrada, nimero deregistro delasociedad y su EUID,
detalles del sitio web, estado de la sociedad, si esta
cerrada, disuelta o liquidada, inactiva etc, objeto social,
cuando conste en €l registro, datos de las personas que
forman el 6rgano de administracion y estén actualmente
autorizadas para representarlas y si pueden hacerlo de
forma solidaria 0 mancomunadamente., informacién de
cualquier sucursal en otro Estado Miembro, que debe
incluir la denominacién, el EUID y el Estado Miembro
donde este registrada.

Y amodo de resumen se dice que el intercambio de
informacién através del sistema de interconexion de los
Registros sera gratuito.

Respeto e derecho de los estados miembros. El texto
de la Directiva se entiende sin perjuicio de los procedi-
mientos y requisitos establecidos en el derecho nacional,
siempre que sea posible la constitucién en linea de socie-
dades, €l registro de sucursales, asi como la presentacion
de documentos e informacion y posterior acceso a los
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mismos. Y también se dice, art. 13 quater “los requisitos en virtud del derecho nacional aplicable en relacion con la
autenticidad exactitud, fiabilidad y credibilidad y laforma juridica adecuada de |os documentos o informacion que se
presenten no se veran afectados por la presente Directiva, siempre que sea posible la constitucion en linea de socieda
des, €l registro de una sucursal, asi como la presentacion en linea de documentos e informacion”.

Estas son muy resumidas las bases directrices sobre las que girala Directiva.

Vamos a reclamar la atencion, para finalizar, sobre un tema que la Directiva trata en varios apartados de su
texto, todos en relacion. Se tratade los administradores que no estén en situacion de poder ejercer su cargo, y esuna
materia que tiene relevancia ya que sin una digitalizacion precisa que e informacién juridica precisay en tiempo
real se pueden redlizar todas las operaciones y utilizarse indebidamente todos los instrumentos juridicos que se
dispone para poder realizar todo o que se trata de impedir con este texto comunitario.

El legislador afirmatener gran preocupacién por evitar el fraude de ley, la constitucién de sociedades interpues-
tas 0 el abuso del derecho.

Se presta especial interés en el caso de administradores sin posibilidad de ejercer el cargo por estar impedidos
legalmente. Para evitar situaciones indeseables y conseguir en el mercado Unico europeo una regulacién unitaria,
es deseabl e que | as prohibiciones y sanciones que estén vigentes en un Estado Miembro sean conocidas'y aceptadas
en el resto.

Para ello, cuando se vaya a constituir una sociedad hay que tener plena constancia documental (digital) que las
personas que intervienen y son postuladas paralos cargos de administrador no tienen prohibido acceder y desarro-
[lar sus funciones en otro Estado Miembro.

El art. 13 decies, que trata el tema, en sintesis estipula:

L os Estados miembros se aseguraran que disponen de normas sobre inhabilitacion de administradores, incluida
cualquier inhabilitacién vigente o informacion a efectos de inhabilitacion procedente de otro Estado Miembro.

L os Estados Miembros podran denegar el nombramiento de una persona como administrador de una sociedad
cuando esta persona se encuentre inhabilitada para el gercicio de la funcion de administrador en otro Estado
Miembro.

Los Estados Miembros garantizaran que estan en condiciones de responder a una solicitud de otro Estado
Miembro de informacion pertinente a efectos de inhabilitacion de administradores con arreglo a Derecho del
Estado Miembro que responda a la solicitud.

La comision establecera las modalidades y detalles técnicos para el intercambio de la informacion contemplada
en este articulo.

Estas disposiciones seran de aplicacion mutatis mutandi cuando una sociedad presente informacién sobre el
nombramiento de un nuevo administrador ante el Registro.

Esta Directiva 2019/1151 forma parte del Company Law Package 2018. Su aprobacion aumenta la necesidad
gue también sea aprobada la propuesta de Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo por la que se modifica
laDirectiva 2017/1132 en lo que se refiere a transformaciones, fusiones y escisiones transfronterizas.

Esta Directiva, que entro en vigor doce después de su publicacion en el DOUE, tiene un plazo de trasposicién
que llega hasta agosto de este afio.

Es muy deseable que el legislador, dada las circunstancias, haga un acomodo de este texto a nuestro derecho
positivo de formas répida y completay... sobre todo en el plazo para evitar sanciones y otras consecuencias no
queridas.
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Manuel Ridruejo Ramirez
Registrador de la propiedad

CONCILIACION
REGISTRAL

PONENCIA IMPARTIDA EN EL CONGRESO INTERNACIONAL DE DERECHO DE FAMILIA CELEBRADO EN
SEVILLA EN FEBRERO DE 2020 Y PUBLICADA EN CUESTIONES ACTUALES EN MATERIA DE
MEDIACION, FAMILIA Y SUCESIONES, COORD. GARCIA MAYO, M., WOLTERS KLUWER.
EXPUESTO EN EL CONGRESO INTERNACIONAL ORGANIZADO POR LA UNIVERSIDAD DE CAGLIARI
SOBRE LA REFORMA DE LA JUSTICIA POST COVID-19 EL 1 DE OCTUBRE DE 2020.

NOTAPREVIADELAUTOR:

Entre las conclusiones de ambos congresos internacio-
nales se puso de manifiesto la importancia de los medios de
resolucion de conflictos en el ambito del derecho privado,
particularmente en el Derecho de Familia.

Un afio después, |os estudios realizados en dichos Congre-
sos 'y que fueron objeto de publicacién en la obra comentada,
recobran especial importancia ante la encrucijada en la que
nos encontramos. Se han producido multitud de conflictos
derivados de los efectos de la pandemia, como consecuencia
dealteracion delas circunstancias en los contratos, dificultades
sobrevenidasy una pujante crisis econdmica e incluso emaocio-
nal anivel social. En el ambito delas hipotecas, sinir méslegjos,
tenemos presentadas dia a dia en nuestras moratorias acogidas
al Decreto de Estado de Alarma que ya preveia situaciones de
impagos como consecuencia del confinamiento.

En la ponencia, expuesta en Febrero de 2020, pocos dias
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antes de que se decretara €l Estado de Alarmay cuando alin
no éramos conscientes de lo que venia encima ya se ponia
de manifiesto la necesidad de acudir a medios alternati-
vos de resolucién de conflictos para evitar el colapso en los
tribunales de justicia y ofrecer una salida aternativa. Desde
el punto de vista del Registro de la Propiedad estudiamos las
posibilidades que ofrecia la figura de la conciliacion ante el
Registrador introducidaen el articulo 103 bisdelaL ey Hipote-
caria, comprendida dentro de esta misma figura se present6 un
proyecto de mediacion en el dmbito hipotecario para dar una
salida extrajudicial répida y eficaz a los conflictos surgidos
como consecuencias de impago o de interpretacion de clausu-
las abusivas. Por €llo es una buena ocasion de compartir este
trabajo en larevista La Buhaira un afio después del Congreso
celebrado en Sevilla, en cuyaorganizacion colabord el Decana-
to de Andalucia Occidental.
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1. INTRODUCCION

Esta figura ha sido introducida por la LEY DE
JURIDICCION VOLUNTARIA 15/2015 DE 2 DE
JULIO (en adelante LJV).

En la misma se establece la posibilidad de acudir en
conciliacion atresinstituciones distintas:

Secretarios Judiciales, hoy LETRADOS DE LA
ADMINISTRACION DE JUSTICIA, O JUEZ DE PAZ
reguladaen los articulos 139 a148 delaLJV.

NOTARIOS regulada en los articulos 81 a 83 de la
LEY DEL NOTARIADO redactados por la Disposicién
final undécimadelalLJVv

REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD con una
escasaregulacion en el articulo 103 bis de laLey Hipote-
caria (en adelante LH) introducido por la Disposicion
Final duodécimadelalJV

El preambulo de la LIV destaca dos caracteristicas
comunes aletrados, notariosy registradores:

La primera que son profesionales del derecho.

La segunda, que son funcionarios publicos.

Estas dos caracteristicas van a marcar las notas
esenciales que distinguen a la conciliacién de la media-
cion, de cuya natural eza participa.

Centrandonos en la conciliacion ante el registrador,
de cuya ponencia tratamos, reproducimos literalmente el
articulo 103 bisde laLH:

“1. Los Registradores serdn competentes para conocer
de los actos de conciliacion sobre cualquier controversia
inmobiliaria, urbanistica y mercantil o que verse sobre
hechos o actosinscribibles en el Registro delaPropiedad,
Mercantil u otro registro publico que sean de su compe-
tencia, siempre que no recaigasobre materiaindisponible,
con la finalidad de alcanzar un acuerdo extrajudicial.
La conciliacion por estas controversias puede también
celebrarse, a eleccion de los interesados, ante Notario o
Secretario judicial.

Las cuestiones previstas en la Ley Concursa no
podran conciliarse siguiendo este tramite.

2. Celebrado el acto de conciliacién, el Registrador
certificard la avenencia entre los interesados o, en su
caso, que se intent6 sin efecto o avenencia.”
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2. NATURALEZA Y CARACTERES

Siguiendo la doctrina de la Direccion General de los
Registros y del Notariado (en adelante DGRN), actual
Direccion Genera de Seguridad Juridica y Fe Publica,
establecida en distintas resoluciones como la de 31 de
enero de 2018, la de 26 de junio de 2019 o la de 24 de
julio de 2019, podemos ver la conciliacion desde distin-
tos puntos de vista:

a. Como un procedimiento de resolucion aternativa
de conflictos que pretende dar solucién a una controver-
sia entre las partes intentando lograr €l acuerdo entre las
mismasy sin que tenga que intervenir un juez.

b. Como un medio para evitar un litigo en que
interviene un funcionario publico que concilia, puede
aproximar las posiciones de los interesados para conse-
guir que lleguen a un acuerdo, incluso formulando una
propuesta de solucion.

En la conciliacion, ademés de evitar un pleito, puede
poner fin a uno que ya haya comenzado, pues el 103
Bis de la Ley Hipotecariay 81 de la Ley del Notariado
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hablan de acanzar un acuer-
do extrgjudicial y no sélo de
evitar un pleito.

c. Como un proceso
dentro del ambitodelajuris-
diccién voluntaria.

d. Como un auténti-
co contrato, e Tribunal
Supremo en sentencia de 5
de Noviembre de 1976 ha
declarado que se muestra
€Omo un negocio particular,
semejante a la transaccién,
cuya validez intrinseca esta
condicionada a la concu-
rrencia de los requisitos de
todo contrato. De hecho,
la regulacion se inclina por
la tesis contractualista, asi
e articulo 147 de la Ley
de Jurisdiccion Voluntaria
establece que o establecido
tiene el vaor y eficacia de
un convenio y el 148 que
contra lo contenido so6lo

podréa gercitarse la accion de nulidad por las causas que
invalidan los contratos.

En definitiva es una mediacion que participa de dos
caracteristicas afadidas en |a persona del mediador a que
alude el preambulo delaLJV:

a. Profesional del derecho- juristas

b. Funcionario publico-titulares de fe publica

c¢. No investidos de potestad jurisdiccional con objeto
de desjudicializar supuestos sin contenido jurisdiccional.

Podemos concluir que la mediacion es un ADR
(Alternative Dispute Resolution), un medio aternativo
de resolucién de conflictos (MASC)

Dentro de los ADR forma parte de los métodos
autocompositivos 0 no vinculantes, aquellos en los que
|as partes en conflicto se dotan a si mismas de la solucién
através de un acuerdo negociado. Su caréacter fundamen-
tal es, por tanto, el control absoluto de las partes, tanto del
proceso como de su solucion.

Relne caracteristicas de la mediacion que es también
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un método autocompositivo de resolucién de contro-
versias que las partes eligen libremente, con caracter
preventivo, para solucionar un eventua conflicto o
cuando este ya ha nacido.

Su caracteristica fundamental es la presencia proac-
tiva de un tercero neutral que colabora con las partes
para facilitar que éstas lleguen, por si mismas, a uno o
varios acuerdos que pongan fin a conflicto o mejoren su
relacion.

Los mediadores, en principio, no tienen por qué ser
expertos en la materia objeto del conflicto, sin embar-
go en la conciliacion se acude a profesionales expertos
en determinadas materias del derecho. Asi lo apunta el
preambulo delaLJV como hemos indicado anteriormen-
te, valorando esa condicién junto con la de ser titulares
defe publica.

3. PRINCIPIOS

Como hemos indicado anteriormente, en esencia, la
conciliacion es una especie de mediacion con particula-
ridades. Podemos hacer un paralelismo de los principios
de la mediacion y tratar de adaptarlos a la conciliacion
registral respetando |os principios hipotecarios.

Siguiendo los articulos 6 a 15 de la Ley de mediacion
en asuntos civilesy mercantiles 5/2012 de 6 de julio:

3.1 Principios de voluntariedad y libre disposicion. (6)

Laconciliacion esun método alternativo deresolucion
de conflictos autocompositivo en e que en todo momento
tienen las partes a su disposicion la materia objeto del
mismo, tanto en el inicio, pues el procedimiento ha de ser
rogado, como al final, yaque éstas son las quellegan aun
acuerdo o no. El Registrador Ilevara a cabo una funcion
de informacion, asistencia 'y colaboracién con las partes
limitndose a certificar €l contenido del acuerdo o, en su
caso, lano avenencia de las partes.

3.2 Igualdad de las partes e imparcialidad de los me-
diadores y principio de neutralidad. (7 y 8)

Neutralidad e imparciaidad vendran dadas por la
propia configuraciéon y esencia de la funcién del regis-
trador, la proteccion del trafico juridico velando por la
proteccion del tercero. El principio de independencia en
la calificacion reiterado muchas veces por la DGRN y

por la propiajurisprudenciadel Tribunal Supremo. Todo
asentado en €l principio de competencia territorial del
articulo 1 de la LH que parece también sancionado en
materia de conciliacion en el articulo 103 bisy asi parece
interpretarlo también la DGRN (R.31-1-2018)

3.3 Principio de confidencialidad (9)

El hecho de que el Registro de la Propiedad tenga por
finalidad garantizar la seguridad juridica a través de la
publicidad formal y material de los asientos del registro
publicando las situaciones juridico-reales que afectan a
los bienes no debe desnaturalizar este deber en el ambito
delaconciliacion. Asi, en materiade proteccién de datos,
deben velar por e cumplimiento de la normativa de
proteccion dentro del tratamiento profesional del conte-
nido del Registro. (vid. articulo 222 LH).

Deigual modo, laconciliacion no constituyelafuncién
principal del Registro sino una de aquellas funciones que
se atribuyen aprovechando lafigurade funcionario pabli-
coy profesional del derecho que recae en el Registrador
de la Propiedad como sucede en materia de gestion de
impuestos de sucesionesy donacionesy de transmisiones
patrimoniales onerosas y actos juridicos documentados,
lagestion del impuesto de plusvaliamunicipal o latrami-
tacion de expedientes de nacionalidad.

3.4 Principios relativos a las partes. (10)

El principio de buenafey lealtad en el procedimiento
puede venir manifestado por el hecho de que debe tratar-
se realmente de una controversiay no se admite el fraude
de ley o procesal. Este aspecto debe ser calificado por
el Registrador, pues requisito esencial para aceptar la
mediacion sera la de que exista un verdadero conflicto.

En este sentido podemos citar las Resoluciones de la
DGRN...

3.5 Principios relativos a la figura del Conciliador. (11
al5)

Para la conciliacion ante €l registrador serd necesario
el acceso a la funcién de Registrador de la Propiedad a
través del sistema de oposicién regulado en la legidacion
hipotecaria y estar en posesion del registro competente al
solicitar € inicio delaconciliacion sin que se exija, en este
punto, formacion especifica para gjercer lamediacion.
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De un lado serd necesario una formacién profesio-
nal muy especificay, de otro, no se exige, en cambio,
formacion en materia de mediacion como resulta de la
Ley 5/2012.

En cuanto a la responsabilidad civil, el registrador
estara sujeto a la misma en el gercicio del cargo como
resultadelalLH en sus articulos 18 y 296 entre otros.

En cuanto a la posibilidad de renuncia prevista en la
Ley 5/2012 citada, en materia de conciliacion, el regis-
trador no podra negarse a celebrarla e como no puede
negarse a realizar las demés funciones inherentes a su
cargo. Debera calificar la oportunidad o no de la media-
cion y su competencia, estando sujeto a recurso dicha
decisioén como ha establecido laDGRN en su Resolucion
de 24 de Julio de 2019, pero no cabe la renuncia injusti-
ficada.

En cuanto a régimen de incompatibilidad previsto
paralamediacion, en lalegislacion hipotecaria, €l articu-
lo 102 del Reglamento Hipotecario (en adelante RH)
regula supuestos de incompatibilidad del registrador por
razén de parentesco 0 en asuntos en que el Registrador
esté especia mente interesado. En este caso, a diferencia
delamediacion, €l registrador debera abstenerse por este
motivo no siendo suficiente ponerlo en conocimiento de
las partes como parece eximir de este impedimento la
Ley 5/2012 en €l articulo 13.5 después de establecer la
prohibicién en el punto anterior del mismo.

4. PROCEDIMIENTO

Falta regulacion legal, seria deseable un desarrollo
reglamentario del precepto. En este aspecto hay que
destacar laremision que hace laDGRN aciertos articulos
delaley de Jurisdiccion Voluntaria.

En cuanto sea compatible con la particular regulacion
del procedimiento registral y del estatuto del registrador
podrian aplicarse algunos preceptos de la Ley 5/2012
como hemos visto en ciertos aspectos de compatibilidad
en |os principios expuestos anteriormente.

Si se pueden tener en cuenta ciertos aspectos, no esta
previsto el asiento de presentacion aunque a la solicitud
de conciliacion que se presente se le daré la correspon-
diente entrada. En cualquier caso, el procedimiento debe
iniciarse a solicitud de las partes. En este aspecto rige
también el principio de rogacion para e procedimiento
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registral del articulo 6 de la LH. El articulo 103 bis no
establece el contenido de dicha solicitud. La Resolucion
delaDGRN de 31 de Enero de 2018, remite en cuanto &
contenido de la instancia, a los articulos 14 y 139 de la
LJV en materia de solicitud de conciliacion. Relativos a
laidentificacion de las partes, objeto de la conciliacion y
aportar cualquier documento que estimen oportunos. La
presentacion de la solicitud podra ser en formato electré-
nico.

Unavez recibida la solicitud, la propia DGRN sefidla
que el Registrador debe calificarla. Lacalificacién debera
versar sobre la oportunidad de acudir al procedimiento
de conciliacién previsto en la Ley Hipotecaria. Para ello
debera atender a los siguientes aspectos de competencia:

a. Competencia material

El articulo 103 his serefiere alas siguientes materias:
. cualquier controversia inmobiliaria, urbanistica y
mercantil o que verse sobre hechos o actos inscribibles
en el Registro de la Propiedad, Mercantil u otro regis-
tro publico que sean de su competencia, siempre que no
recaiga sobre materiaindisponible...”

En genera esta claro que deben quedar fuera de la
materia de conciliacion todas aquell as que son de derecho
indisponible. En este sentido el articulo 139 delaLJV en
numero 4° cuando excluye de la conciliacion en general,
|os que se promuevan sobre materias no susceptibles de
transaccién ni compromiso.

El articulo 103 bis establece una clara exclusion
para las cuestiones previstas en la Ley Concursal: “...
Las cuestiones previstas en la Ley Concursal no podran
conciliarse siguiendo este tramite. “

Dicho articulo, centra el contenido de la conciliacion
registral en una controversia inmobiliaria, urbanistica y
mercantil. Esta en consonancia con el grado de conoci-
miento técnico que se busca en el conciliador como asi
expresalaLJV en su preambulo.

El problema se planteaen si debe circunscribirse o no
aactosinscribles en el Registro dela Propiedad, Mercan-
til u otro registro publico que sean de su competencia
(caso del Registro de Bienes Muebles). Si bien se han
mantenido ambas posturas, la predominante, que parece
seguir la DGRN en sus resoluciones, es la de mantener
que, siguiendo la diccion literal del articulo, la conjun-
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cion disyuntiva “0” debe
entenderse como aternativa
a poder extenderse a materias
inscribibles y no como ser
un requisito afiadido a las
materias citadas anteriormen-
te. Por tanto, €l objeto de la
conciliacién registral podra
versar sobre materia inmobi-
liaria, urbanisticay mercantil,
sean o no inscribibles, y sobre
cualquier controversia que
pudiera ser objeto de inscrip-
cion. En cualquieradelos dos
casos habra de distinguirse
el acuerdo que conste en la
certificacion del registrador
de su propiainscripcién, pues
aunque sea un acuerdo objeto
de inscripcion ésta es volun-
tariay podré o no presentarse
€l acuerdo parala practica de lamisma.

b. La competencia territorial

También ha sido cuestion discutida si la conciliacion
debe presentarse ante el Registro que resulte competente
por razén del lugar en que radiquen los inmuebles objeto
de la controversia o en el Registro Mercantil competen-
te por razén del domicilio de la sociedad o sociedades
implicadas.

En definitiva, si en materia de conciliacion también
deben organizarse los registros siguiendo el principio de
competenciaterritorial.

Hay quién ha defendido que la conciliacion puede
Ilevarse a cabo en cualquier Registro con independencia
del principio de competenciarterritorial sin perjuicio que,
si el acuerdo fuera inscribible, éste deba presentarse a
inscripcién en € registro competente por razén del terri-
torio.

La postura mas seguida actualmente y también
defendida por laDGRN en la Resolucion de 31 de Enero
de 2018 es la de que rige € principio de competencia
territorial en materia de conciliacién y que ésta debe ser
calificada por €l registrador ante quien se solicite. Esta

postura es congruente con el preambulo de laLJV en la
que una de las caracteristicas que aprecia en lafigura del
registrador, ademas de especialistaen derecho, eslade su
caracter de funcionario publico, que estitular de fe pabli-
ca. En este sentido, dado € principio de competencia
territorial de donde deriva el gercicio de funcion publica
del registrador, ademés de donde radica la base para la
independencia en el gercicio de lamisma, parece buscar
el legislador un resultado a término de la conciliacion
obteniendo un documento publico que acredite fehacien-
temente el acuerdo o lafaltadel mismo.

En cualquier caso deberd comprobar el registrador en
su calificacion de que se trata de una verdadera contro-
versiaimpidiendo el fraude procesal de cualquierade las
partes. Asi, como hemos indicado anteriormente, lo ha
declarado la DGRN en consonancia con €l principio de
buena fe que informan todo tipo de mediacion. Por otra
parte, €l articulo 7 del Cadigo Civil también sanciona
los principios de buena fe y prohibicion del abuso del
derecho.

Una vez aceptada la conciliacion seréd en el desarro-
Ilo del procedimiento cuando puedan entrar en juego las
distintas técnicas de mediacion que podra usar €l conci-
liador. Bien sea del tipo de la escuela de Harvard en la
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gue se busca, ante todo, la consecucién de un acuerdo o
del tipo de la circular narrativa méas orientada a restable-
cer loslazos personales entre las partes. Siguiendo lasdos
caracteristicas que marcan ladiferenciaen laconciliacion
parece que el objetivo del legislador es la degjudiciali-
zar la resolucion de conflictos buscando un acuerdo
documentado en forma publica. Seria més gjustado a este
objetivo una técnica més cercana ala escuela de Harvard
tendente ala obtencién de un acuerdo.

Tampoco se dice nada en cuanto a la duracién de la
conciliaciéon en la LH, ni en la LJV. Como sucede en
la medicacion, no hay un tiempo limitado establecido,
aunque deberd ser un tiempo prudencial. Suficiente para
poder Ilevar a cabo |as reuniones o citas necesarias para
intentar lograr el acuerdo entre las partes pero que no sea
abusivo. Ha de ir en consonancia con la prohibicion del
fraude procesal y €l gercicio de los derechos conforme a
los principios de la buena fe antes aludidos.

5. TERMINACION

También agqui podemos sefialar escasez en la regula-
cion legal. En € articulo 103 bis Ginicamente se establece
en su parrafo segundo:

“2. Celebrado €l acto de conciliacion, € Registrador
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certificard la avenencia entre los interesados o, en su
caso, que se intentd sin efecto o avenencia.”

Caben dos posibilidades de terminar el procedimien-
to, con o sin acuerdo.

En caso de terminar sin acuerdo, €l registrador certi-
ficara que se intent sin efecto. Este certificado tendra el
valor de un documento publico pues retine los requisitos
del articulo 1216 del Cadigo Civil en cuanto que es un
documento autorizado por un funcionario publico con
las solemnidades requeridas por la ley. En este sentido
ya hemos hecho las consideraciones precisas acerca de
la intencién del legislador en la LJV, la condicion de
funcionario publico del registrador sancionada en el
articulo 274 de laLH y sobre la conveniencia de mante-
ner el principio de territorialidad en la conciliacion alos
efectos de hacer valer esta condicion.

La certificacion de que se intent6é sin efecto podra
tener e valor de acreditar fehacientemente que se ha
intentado la conciliacion y esto cobra importancia en
todos aquellos supuestos en que podria ser necesaria
acudir a una previa mediacion para interponer una
demandajudicial. Asi estaprevisto en el Anteproyecto de
Ley de Impulso de laMediacion de 11 de enero de 2020
en la reforma prevista para la Ley 5/2012 en donde se
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establecen ciertas materias en las que se obliga a acudir a
una mediacion previaalaviajudicial. En lareforma del
articulo 6 previstaen el Anteproyecto tendrian importan-
cia en materia de conciliacion registral las controversias
relativas a sucesiones, divisién de patrimonios, conflictos
entre socios 0 con érganos de administracion de socie-
dades mercantiles, propiedad horizontal y comunidades
de bienes, derechos reales sobre cosa g ena, contratos de
distribucidn, agencia, franquicia, suministro de bienes en
cuanto afecten a bienes registrables, defectos constructi-
vos 0 arrendamientos. Todos estos asuntos forman parte
de aquellas materias que, con arreglo a lo estudiado en
materia de competencia, pueden ser sometidas a conci-
liacion ante e Registrador de la Propiedad, Mercantil o
de Bienes M uebles competente por razén del territorio.

En caso de avenencia, como establece el 103 his, €
registrador certificard € acuerdo. En este punto cabe
recordar que una cosa es €l acuerdo y su certificacion,
gue dotara de fe publica a su contenido, de lainscripcion
del mismo.

Otro efecto que se discute es el valor de titulo ejecu-
tivo de la certificacion que documenta el acuerdo. En el
ambito de la conciliacion ante Letrados de la Adminis-
tracion de Justicia se establece expresamente €l carécter
gjecutivo en el articulo 147 delaLJV. Hay quien defien-
de que deba tener lafuerza de titulo gjecutivo también en
el ambito de la conciliacion ante €l Registrador ya que
seria l6gico pensar que, aunque no o establezca expre-
samente la Ley, el legislador hubiera querido este efecto
al acudir a un funcionario publico que sea titular de fe
publica. Seria coherente con el procedimiento estableci-
do que la certificacién contenga algun efecto mas que un
mero contrato 0 convenio privado entre las partes a la
hora de hacer valer los efectos del acuerdo. No obstan-
te, debemos sefidlar que no hay ningun precepto legal
gue sancione tal caracter a la certificacion del acuerdo
expedida por el Registrador. No viene recogido asi en
el articulo 147 citado, previsto para los Letrados de la
Administracion de Justicia, ni tampoco en €l articulo 517
de la Ley de Enjuiciamiento Civil. Si se puede apuntar
gue, unavez inscrito el acuerdo documentado, tendralos
efectos materiales y procesales propios de la inscripcion
en € Registro derivados del articulo 38 y 34 de la LH
y la posibilidad de gjercitar la accion real en defensa de

los derechos inscritos como previene el articulo 41 de la
misma.

6. INSCRIPCION

Una vez producido el acuerdo y documentado en la
certificacion, parasu inscripcién serianecesario iniciar €l
correspondiente procedimiento registral, previa califica-
cion del documento por el Registrador, paralainscripcion
del mismo.

Se ha planteado € valor de dicha certificacion como
documento apto para la inscripcion de los actos juridi-
cos contenidos en el acuerdo. Existen pronunciamientos
de distinto tipo en este caso. Aquellos que, como titulo
publico, han defendido la inscripcion y en este sentido
se puede citar alguna sentencia como la del Juzgado de
Primera Instancia n® 4 de Zaragoza (sentencia n® 627 de
21-13-2017) o ladel Juzgado de Primera Instancia n® 24
de Sevilla (sentencia 152/2018 de 27-6-2018) en las que
declararon inscribible el auto de homologacion de acuer-
dos transaccionales por tener el carécter de documento
publico.

La postura de la DGRN viene recogida, entre otras,
en laResolucion de 31 de Enero de 2018 en la que decla-
ra “...el hecho de que el acta de conciliacién que recoja
el acuerdo alcanzado tenga la condicién de documen-
to publico, tal y como sucede en €l caso del auto que
homologalatransaccion, no significaque el actao certifi-
cacion expedida sean titulos inscribibles de los previstos
en el articulo 3 delaLey Hipotecaria, por cuanto no todo
documento publico de manera indiscriminada e inter-
cambiable es titulo formal inscribible en los términos
exigidos en el citado articulo 3 de la Ley Hipotecaria 'y
33 de su Reglamento, debiendo cumplirse los requisitos
sustantivosy formales del titulo inscribible, asi como los
exigidos para la inscripcion en los articulos 9 de la Ley
Hipotecariay 51 de su Reglamento.”

Fiel a su doctrina tradicional de que la exigencia
a titulo publico 1o es a un titulo apto y adecuado para
practicar la inscripcion en el Registro. En esta misma
Resolucion si admite la inscripcion en base a la certifi-
cacion registral “atitulo de gjemplo los del articulo 199
referente a completar la descripcion literaria de lamisma
acreditando su ubicacion y delimitacion gréfica y, a
travésdeello, suslinderosy superficie; el del articulo 209
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referente a doble o mlltiple inmatriculacion; 210 relativo
al expediente de liberacion de cargas o gravamenes; o de
rectificacion de errores en los asientos en los términos
del Titulo VII delaLey Hipotecaria, que son plenamente
inscribibles por disposicién de la propialey exceptuando
por tanto lanormageneral de su articulo 3.”

A estos casos podriamos afiadir todos aquellos en que
la legislacion hipotecaria admite, excepcionalmente, la
inscripcion de un documento privado con firmalegitima-
danotarialmente o firmado ante el registrador, incluso en
aquellos casos que no suponga una alteracion del siste-
ma causalista de transmision de derechos reales, titulo y
modo.

Como conclusién podemos decir que, dependiendo
del contenido del acuerdo, podra ser directamente inscri-
bible con la propia certificacién del mismo expedida por
el Registrador o necesitara formalizarse en € corres-
pondiente documento publico apto para producir esa
inscripcion.

7. PROYECTO DE CONCILIACION
HIPOTECARIA

En la presente ponencia hemos pensado que era
oportuno presentar un breve esbozo de o que puede ser
un proyecto paraimpulsar la mediacion hipotecaria. Este
impulso viene marcado por la reciente experiencia que
hemos tenido de saturacion en los juzgados en materia
hipotecaria. Primero como consecuencia del aumento
de g ecuciones hipotecarias derivadas de la crisis finan-
ciera arrastrada desde el afio 2008 y, en segundo lugar,
en materia de clausulas abusivas, como consecuencia
de lajurisprudencia del Tribunal de Justicia de la Unidn
Europea y del Tribunal Supremo declarando nulas por
abusivas determinadas clausulas como la de intereses
de demora abusivos, la clausula suelo, la multidivisa, en
materia de vencimiento anticipado, o todas aguellas en
gue no se informo debidamente al consumidor. Esto ha
provocado una multitud de demandas con la consecuen-
te saturacion de tribunales y juzgados. Recientemente
debemos afiadir | os ef ectos econdmicos que puede produ-
cir lapandemia mundial originada por el COVID-19. Ya
en el Real Decreto-ley 8/2020 de 17 de marzo, de medidas
urgentes para hacer frente al impacto econémico y socia
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del COVID-19 adopta una medida dirigida a asegu-
rar la proteccion de deudores hipotecarios en situacion
de vulnerabilidad tras la aprobacion del Real Decreto
463/2020 por €l que se declara el estado de alarma. En
el Real Decreto-ley 11/2020 de 31 de Marzo se amplian
estas medidas no solo en el supuesto de vivienda habitual
sino que también extiende las moratorias a autonomos,
empresarios y profesionales respecto de los inmuebles
afectos a su actividad profesional, de un lado, y a las
personas fisicas que tengan arrendados inmuebles por los
gue no perciban larenta en aplicacion de las medidas en
favor de los arrendatarios como consecuencia del estado
de adarma. Estas medidas, junto con las consecuencias
econémicas del estado de alarma, sin duda van a generar
un enorme aumento de controversias entre acreedores
y deudores. Se une, por tanto, a la necesidad de buscar
medios alternativos a la via jurisdiccional para resolver
estos conflictos. Pero entendemos que no es suficiente
con establecer obligaciones para acudir a estos medios
aternativos con carécter previo a la demanda como
previene el Anteproyecto de Ley de Impulso alaMedia-
cion de 11 de Enero de 2020 en la reforma que contiene
de los articulos 685 y 686 de la Ley de Enjuiciamiento
Civil, a efectos de que en las gjecuciones hipotecarias
sobre inmuebles que constituyan la vivienda habitual del
deudor sea necesario acompanar ala demanda un certifi-
cado de haber acudido aunintento de mediacion, sino que
es necesario incentivarla, motivarla. En este sentido, este
proyecto iria dirigido a establecer efectos con relacion a
lainscripcion en el que de laresolucion del conflicto por
la via de la conciliacion resulten beneficios en favor de
ambas partes derivadas de la celeridad y de la seguridad
de sus derechos frente aterceros. El proyecto iriaencami-
nado también alamodificacion delos articulos 688 y 689
delaLey de Enjuiciamiento Civil.

En primer lugar, podriamos distinguir entre un
supuesto de conciliacion potestativo, en cualquier caso
de controversia relacionada con la hipoteca entre el
deudor y acreedor hipotecario; o un supuesto de conci-
liacion obligatoria como paso previo necesario ainiciar
una gjecucion hipotecaria. En este caso podria exigirse
en cualquier supuesto de gjecucion y no solo en los de
vivienda habitual del deudor como previene el Antepro-
yecto citado.
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Otra posible distincién sera entre un procedimiento
general de conciliacién ante el Registrador, cuando no
resulte de aplicacion la legislacion de defensa de consu-
midores y usuarios, o un procedimiento especia cuando
el deudor reina la condicién de consumidor, por la
especial proteccion que deberia procurarse a mismo.

El procedimiento podria ser presencial o por medios
electronicos.

Seiniciariacon unainstanciapresentada por cualquie-
ra de las partes siguiendo el principio de rogacion
sancionado en el articulo 6 de la LH. Esta instancia si
generaria un asiento de presentacion con los efectos de
prioridad derivados del mismo.

El registrador calificara la legitimad y el objeto de
la controversia a efectos de comprobar su competencia
material y territorial. La conciliacion debera llevarse a
cabo en €l registro en e que radique la finca hipotecada
respetando el principio de competenciaterritorial sancio-
nadoen €l articulo 1 delaLHy 1,2y 3 de su Reglamento.

En caso de cdificacion positiva, se iniciaria la
conciliacion debiendo establecerse un plazo suficiente
y flexible para realizar todas las actuaciones tendentes a
Ilegar a un acuerdo pero limitado a efectos de evitar una
dilacion excesiva.

El procedimiento se iniciaria con una expediciéon de
certificacion de dominio y cargas en la que se insertase
literalmente |a hipoteca objeto de la controversia. De la
expedicion de dicha certificacién se tomara razén en el
registro mediante nota al margen de la inscripcién de la

hipoteca correspondiente a fin de dar publicidad a terce-
ros gque la hipoteca se encuentra en una fase previaa una
posible controversia judicial, bien sea una gecucion,
bien cualquier tipo de reclamacion que pueda dar lugar a
una modificacién de la misma como puede ser el caso de
alguna alegacion de abusividad de una clausula.

La expedicién de certificacion con motivo del inicio
delaconciliacién se notificariaalostitulares de derechos
inscritos posteriores a la hipoteca que pudieran verse
afectados.

Durante € desarrollo, en € caso que estuviéramos
ante un procedimiento especial ante consumidores,
deberia darse un tramite de informacién previa a los
mismos sobre los derechos que les asistan. Recordemos
en este punto € articulo 258 de la LH que establece las
funciones de informacién al consumidor, asi como la
denegacion de clausulas que sean contrarias a hormas
imperativas o prohibitivas o que hubieran sido declaradas
nulas por abusivas.

El procedimiento terminaria bien ante la falta de
acuerdo, transcurrido €l plazo maximo del mismo, o
manifestada de manera expresa, o bien mediante acuerdo.
En cualquiera de los casos el Registrador certificara del
resultado de la mediacion. En caso de falta de acuerdo,
el Registrador cancelaria de oficio la nota marginal de
expedicion de certificacion.

En caso de acuerdo, éste puede consistir en cualquier
tipo de modificacion de la hipoteca. Desde una quita, la
maodificacién de cualquier clausula, ampliacion de plazo,
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hasta una dacion en pago.

Respecto a la documentacién necesaria para la inscripcion del acuerdo nos remitimos a lo
comentado en la presente ponencia en materia general de conciliacion. Baste recordar que no
deberia suponer una modificaciéon del sistema tradicional causalista de nuestro derecho cuando
el acuerdo comporte una modificacion juridico real que deba documentarse en un titulo formal al
efecto.

Finalmente, en cuanto a los efectos de la inscripcién, es donde encontramos €l estimulo para
acudir a esta via de resolucion de conflicto. Pues lainscripcién podra perjudicar alostitulares de
derechosinscritos con posterioridad ala nota de expedicion de certificacion que deben entenderse
informados de los posibles efectos a través de la publicidad del Registro de la Propiedad. En
cuanto a los anteriores a la préactica de la nota pero posteriores a la hipoteca inscrita, los efectos
dependeran del contenido del acuerdo que se pretendainscribir. Si se trata de una mera modifi-
cacion hipotecaria que no suponga un aumento de la responsabilidad hipotecaria, ni una pérdida
del rango hipotecario, como puede ser una modificacion del plazo de la obligacion, lainscripcion
se podria llevar a efecto sin necesidad de consentimiento de los mismos. En caso de tratarse
de una modificacion de la hipoteca que suponga aumento de responsabilidad hipotecaria o una
transmisién dominical que pudiera afectar a los titulares de derechos posteriores a la hipoteca 'y
anteriores ala nota de expedicion de certificacién silo podria perjudicarles previo consentimiento
de los mismos que podran prestarlo durante el procedimiento de conciliacién en el cual hubieran
sido notificados.

Por dltimo, para concluir como indicdbamos anteriormente, no es suficiente con establecer la
mediacién como un trémite obligatorio previo ala presentacién de una demanda sino que debe,
ademas, incentivarse dotandola de una serie de efectos que la hagan atractiva.
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LA RECTIFICACION DE SUPERFICIE
Y LINDEROS EN EL REGISTRO DE

LA PROPIEDAD

UN PROBLEMA FRECUENTE CON EL QUE NOS ENCONTRAMOS EN LA OFICINA DEL REGISTRO DE
LA PROPIEDAD CONSTITUYE LA INSCRIPCION DE LAS RECTIFICACIONES DE SUPERFICIE DE LAS
FINCAS REGISTRALES -LLEVEN O NO INHERENTES LA MODIFICACION DE LINDEROS-. ASi, ES COMUN
QUE LOS TITULARES REGISTRALES, A LA HORA DE REALIZAR EN CUALQUIER OPERACION JURIDICA
REGISTRAL, ADVIERTAN QUE LA REALIDAD FiSICA DE SU FINCANO COINCIDA CON LA «REALIDAD
REGISTRAL» Y ACUDAN AL REGISTRO DE LA PROPIEDAD PARA SOLICITAR UN «EXCESOS DE CABIDA» .

on anterioridad a la entrada en vigor de la

Ley 13/2015, de 24 de junio, de Reforma de

la Ley Hipotecaria aprobada por Decreto de

8 de febrero de 1946 y del texto refundido

de laLey de Catastro Inmobiliario, aproba-
do por Real Decreto Legislativo 1/2004, de 5 de mar zo,
la regulacion de los procedimientos de rectificacion
de fincas en su superficie y linderos se denominaban
«excesos de cabida». Es por ello, que, a pesar de que
dicho término ha desaparecido totalmente de nuestra
legislacion hipotecaria, hoy dia se sigue utilizando por
algunos operadores del Registro.

La Ley 13/2015 ha establecido una nueva regula-
cion de los diferentes procedimientos de coordinacién
entre el Registro dela Propiedad y la «realidad juridica
extrarregistral» (art. 198 y ss). Entre estos diferentes
medios de coordinacién registral se encuentran las
inscripciones de las rectificaciones de superficie y

linderos de fincas en el Registro de la Propiedad para
acomodar larealidad fisicaalos libros del Registro.
La aparicion de la nueva regulacion legal ha dado
lugar a abundantes problemas interpretativos que han
producido una abundante doctrina de la Direccion
General de Seguridad Juridica y Fe Publica sobre la
materia. La resolucion de 17 de noviembre de 2015
(BOE num. 294, de 9 de diciembre de 2015) marco las
pautas iniciales sobre la rectificacion de superficie y
linderosen el Registro delaPropiedad sefialando que si
se comparan «los requisitos y procedimientos habiles,
antes y después de la entrada en vigor de lareforma de
laLey Hipotecariaoperadaen virtud delaLey 13/2015,
para obtener la inscripcion registral de rectificaciones
descriptivasdelasfincas, y en particular, lasrelativas a
la superficie de las mismas, se advierte claramente que
hay procedimientos o medios que se han suprimido,
otros que se mantienen en esencia pero incrementan-
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Para el Centro
Directivo,através
deestosmedios
derectificacion
desuperficie

y linderos

no cabe la
inscripcionde
representacion
graficacatastral
o alternativa

do sensiblemente sus requisitos y garantias juridicas,
y finalmente, se introducen otras nuevas posibilidades
antes no existentes».

Asi, de acuerdo con la doctrina reiterada de la
Direccion General, apartir del 1 de noviembre de 2015,
fecha de la plena entrada en vigor de la reforma, cabe
agrupar y sistematizar los medios habiles para obtener
lainscripcion registral de rectificaciones descriptivas y
sistematizarl os en tres grandes categorias:

1. Rectificacidén de la superficie
contenida en la descripcion literaria,
pero sin simultanea inscripcioén de la
representacioén grafica de la finca.
Este tipo de rectificacion de la superficie se encuen-
traregulada en el articulo 201.3, letra a), y letra b) de
la Ley Hipotecaria, y esta limitada, desde un punto de
vista cuantitativo, a rectificaciones de superficie que no
excedan del 10% o del 5%, respectivamente, delacabida
inscrita, y que no estan dotados de ninguna tramitacion
previa con posible intervencion de colindantes y terce-
ros, sino solo de notificacion registral tras lainscripcion
«alostitulares registrales de las fincas colindantes».
Parael Centro Directivo, através de estos medios de
rectificacion de superficie y linderos no cabe la inscrip-
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cion de representacion gréfica catastral o alternativa,
pues no esta expresamente previsto esta posibilidad
en dicho apartado y, a diferencia de los otros procedi-
mientos que veremos mas adelante, lanotificacion alos
titulares registrales colindantes se hara con posteriori-
dad alainscripcion de larectificacion.

Para la inscripcion de diferencias de cabida que no
excedan del diez por ciento de la cabida inscrita sera
necesarialaacreditacion deladiferenciadelasuperficie
por medio de «certificacion catastral descriptivay gréfi-
ca» sin que el precepto admita otro medio distinto para
su determinacion. A diferenciade laregulacion anterior,
lanuevaregulacién yano prevé lacertificacion de técni-
co competente como medio para acreditar diferencias
de cabida de esta magnitud. Ademés, sera preciso que
de los datos descriptivos respectivos se desprenda «la
plenacoincidenciaentre laparcelaobjeto del certificado
y la finca inscrita». Se trata, por tanto, de un juicio de
identidad dentro de la funcion calificadora del registra-
dor ala que luego nos referiremos.

Para la inscripcion de rectificaciones de superficie
que no excedan del cinco por ciento de la inscrita no
sera necesaria la acreditacion de esta circunstancia por
medios catastrales ni de otro tipo expresamente. Ello
no quiere decir que no pueda acreditarse esta varia-

Opinién



Opinién

cion a través de la certificacion catastral descriptivay
grafica de la finca, 1o que ocurre es que podran acredi-
tarse excesos o reducciones de cabida que se encuentren
dentro de dicho margen cuantitativo de cualquier forma
siempre y cuando €l registrador no albergue dudas de
identidad a la hora de redlizar su calificacion.

En ambos supuestos, serd necesario, cumplir dos
requisitos fundamentales. El primero de ellos, con
caracter previo a la inscripcion, consiste en el juicio
de identidad o realidad del Registrador de la finca
-«realidad de la modificacion solicitada» lo denomina
el precepto- por 1o que el Registrador no puede tener
dudas sobre dicha identidad. Y para especificar 1o que
debe entenderse por dudas en laidentidad de lafinca, €l
precepto enumera a continuacion una serie de supuestos
gue pueden dar lugar a esas dudas para el Registrador:

LA RECTIFICACION DE SUPERFICIE Y LINDEROS EN EL REGISTRO DE LA PROPIEDAD

«la previa comprobacion, con exactitud de la cabida
inscrita; la «reiteracion de rectificaciones» sobre la
finca; y la procedencia de la finca de «actos de modifi-
cacion de entidades hipotecarias». Precisa sobre ello el
Centro Directivo que el momento procedimental oportu-
no para que el registrador pueda plantear dudas acerca
de la nueva descripcion de la finca serd @ inicio del
procedimiento con €l fin de evitar dilaciones y tramites
innecesarios, pero teniendo en cuenta que tales dudas
no pueden estar basadas en las diferencias que la nueva
descripcion presente respecto de la descripcion regis-
tral, sino que «sblo podran basarse en alguna de estas
circunstancias: la coincidencia, en todo o en parte, dela
representacion gréfica de la finca con otra base grafica
inscrita 0 con el dominio publico; la posible invasion
de fincas colindantes inmatriculadas; o la pretension de
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encubrir un negocio traslativo u operaciones de
maodificacién de entidad hipotecaria».

Y el otro requisito fundamental, posterior a
la préactica de la inscripcién, sera la notificacion
por parte del Registrador alos titulares registrales
colindantes de la rectificacion efectuada para que
tengan conocimiento de la rectificacion efectuada.
El asiento ya esta practicado y se encuentra bajo
la salvaguarda judicial del art. 1 LH. Por tanto,
esta notificacion tendra por finalidad notificar a
los colindantes de una rectificacion yainscrita con
todos sus efectos.

2. Rectificaciones superficialesno
superioresal10%delacabidainscrita,
peroconsimultaneainscripciondela
representaciéngeograficadelafinca.

Esta concreta rectificacion se encuentra regula-
daen €l articulo 9, letra b), de la Ley Hipotecaria,
cuando tras aludir a limite maximo del 10% para
rectificaciones de superficie, prevé que «una vez
inscrita la representacion gréfica georreferenciada
de la finca, su cabida sera la resultante de dicha
representacion, rectificandose, si fuera preciso, la
gue previamente constare en la descripcion litera-
ria». El motivo de estarectificacion de cabidareside
en que unavez inscrita la representacién gréfica, no
pueden constar en el Registro dos superficies distin-
tas en e caso de que ésta lleve incorporada una
nueva cabida. Por tanto, €l registrador inscribira la
nueva medida superficial siempre que se encuentre
dentro del limite cuantitativo.

Al igud que en d supuesto anterior, esta rectifi-
cacion tampoco esta dotada de ninguna tramitacion
previa con posible intervencion de colindantes y
terceros, s bien, como sefida e articulo citado, «e
Registrador notificard € hecho de haberse practicado
tal rectificacion a los titulares de derechos inscritos,
salvo que de titulo presentado o de los tramites del
articulo 199 ya constare su notificaci on».

Por tanto, las rectificaciones superficiales no
superiores al 10% y basadas en certificacion catas-
tral descriptivay grafica puede acogerse tanto a la
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regulaciony efectosdel articulo 201.3, letraa, como
aladel articulo 9, letrab.

3. Rectificaciones descriptivas de
cualquier naturaleza, de cualquier
magnitud y ademas obtener la
inscripciéon de la representacion
geografica de la finca y la lista de
coordenadas de sus vértices.

Este supuesto concreto se refiere a rectificacio-
nes descriptivas de cualquier naturaleza -tanto de
superficie como linderos, incluso linderos fijos-,
de cualquier magnitud -tanto diferencias inferiores
como superiores al 10% de la superficie previa-
mente inscrita- y que, ademas, pretendan obtener
lainscripcion de la representacion geografica de la
fincay lalista de coordenadas de sus vértices.

Se trata de los procedimientos regulados en
los articulos 199 y 201.1 LH —este Gltimo a su vez
remite al articulo 203, de la Ley Hipotecaria, cuya
eleccion seraindistinta por los interesados.

Debido ala magnitud o naturaleza de la modifi-
cacion, ambos procedimientos, especialmente
cualificados, a diferencia de los citados anterior-
mente, si que incluyen entre sus trémites una serie
de garantias de tutela efectiva de los intereses de
terceros afectados y todo ello con caracter previo
a la eventua practica de la inscripcion registral
gue en su caso proceda, tales como las preceptivas
notificaciones a colindantes y demés interesados,
publicaciones de edictos en el «Boletin Oficia del
Estado», publicacion de al ertas geogréficasregistra-
les, y laconcesion de plazo para que los interesados
puedan comparecer y aegar en defensa de sus
intereses ante el funcionario publico —registrador o
notario, segin el caso— competente para su trami-
tacion. Y es precisamente por virtud de su mayor
complegjidad de tramitacion y mayores garantias
para colindantes y terceros en general por lo que su
ambito de aplicacién y efectos es justificadamente
mucho més amplio que el de los otros supuestos
concretos admitidos por laley y enunciados en los
dos primeros grupos antes aludidos.
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Conclusion

Laley 13/2015, de 24 dejunio, de ReformadelaLey
Hipotecariaaprobada por Decreto de 8 defebrero de 1946
y del texto refundido de la Ley de Catastro Inmobiliario,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2004, de 5 de
marzo, mantiene en su esencialaregulacion anterior pero
aumenta las medidas de garantia y publicidad, asi como
la participacion de operadores juridicos especializados
extrgjudiciales, dentro del ambito de desjudicializacion
de la jurisdiccion voluntaria que pretende actualmente
nuestro legislador.

Nuestra legislacion actual, de acuerdo con la doctri-
na de la DGSJFP, establece los siguientes métodos de
rectificacion de superficie y linderos: rectificacion de la
superficie contenida en la descripcion literaria, pero sin
simulténea inscripcion de la representacion gréfica de la
finca; rectificaciones superficiales no superiores a 10%
de la cabida inscrita, pero con simultanea inscripcion de
la representacion geografica de lafinca; y rectificaciones
descriptivas de cualquier naturaleza, de cual quier magni-
tud, y ademéas obtener lainscripcion de la representacion
geogréfica de la finca y la lista de coordenadas de sus
vértices.

Ahora bien, como ocurria con anterioridad alarefor-
ma, es necesario resaltar que lo que antes se denominaba
«excesos de cabida» y ahora «rectificacion de la super-
ficie» debe suponer, en todo caso, la rectificacion de un
dato erréneo en el Registro de la Propiedad y no puede
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amparar la inscripcion de actos 0 negocios juridicos no
documentados. Es decir, la rectificacion de la cabida
registral, lleve o no angjala madificacion de linderos, no
puede suponer laincorporacién de una cabida colindante
adicional distinta a la original. Fuera de esta hipotesis,
la pretension de modificar la cabida que segin €l Regis-
tro corresponde a determinada finca, no encubre sino
e intento de aplicar €l folio de esa Ultima a una nueva
realidad fisica que englobariala originaria finca registral
y una superficie colindante adicional.

Para terminar, puede ocurrir, que €l titular registral
no pretenda una rectificacion de la superficie o linderos
de su fincaregistral, sino lo que pretenda sea larectifica-
¢ion de determinados datos descriptivos de la finca como
su «calificacion o clasificacion, destino, caracteristicas
fisicas distintas de la superficie o los linderos, o los datos
que permitan su adecuada localizacion o identificacion,
tales como el nombre por el que fuere conocidalafincao
el nimero o denominacién delacalle, lugar o sitio en que
se encuentre». En este caso, de acuerdo con €l apartado 2
del art. 201 LH, & tratarse de modificaciones descriptivas
de menor magnitud o incidencia Unicamente se exigira
«acreditacion suficiente, en la forma que se determine
reglamentariamente». Lo que ocurre, es que no siempre
existe una determinacién reglamentaria sobre dicha
acreditacion, ni se han dictado todavia nuevas formas
reglamentarias sobre las existentes en la actualidad. Por
tanto, la Ley 13/2015 seguira dando de qué hablar...
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ESPANA

UN RELATO DE GRANDEZA Y ODIO

POR LA REDACCION

José Varela Ortega acomete un empefio monumental, ayudarnos a conocer nuestro pasado y nuestro presente.
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s un ensayo histérico que nos ilumina sobre nuestra

esencia como nacion, equidistante entre la época

dorada, muchas épocas doradas, donde hemos sido

la admiracién universal, donde domindbamos €l

globo terraqueo, en el que no habia espacio que no
fuera nuestro, y otras fases en las que dominaba la “leyenda
negra’, en que se nos ha imputado crueldad, genocidio y toda
lavariante del mal, conquista sangrienta, intoleranciareligiosa,
inquisicion, etc., etc.

El autor es patrono-fundador de la Fundacion Ortega y
Gasset (de quien es nieto) -Gregorio Marafion, director de la
Revista de Occidente y editor del diario digital el Imparcial.

Un relato de grandeza y odio se subtitula “ entre la realidad
delaimageny deloshechos’. Esté editado por Espasaen 2019.

Antes de laintroduccion alaobra, € autor nos advierte que
el titulo que reza en la portada no es el que él queria, porque la
editorial no se lo ha permitido, ni como subtitulo. El ensayo lo
que pretende, estas son sus palabras, “un intento de aproxima-
cién alaimagen de Espafia en € extranjero o ala historia del
estereotipo: entre el espafiol militantey apasionadoy €l espafiol
indolente y decadente, y se desarrolla entre los siglos XV d
XX1",

No se pretende escribir un manual “convenciona” de
historia de Espafia sino un ensayo histérico realizado por un
profesional.

Estudiar la imagen de Espafia le ha llevado a autor a
valorar obras que tienen gran influencia pero que parten de una
base falsa. Asi, por giemplo, la relacion del vigje por Espafia
de Madame d’Aulnoy, afinales del siglo XVII y que fue un



L.eemos para usted

trayecto legendario e inexistente jaméas puso un pie en
Esparia—, pero que fue muy influyente entre los vigjeros
ilustrados posteriores, entre ellos “los curiosos imperti-
nentes’.

Pero, lo dice Samuel Cook, losrelatos de unosy otros
se parecen tanto que presentan una imagen convencio-
nal y repetitiva del pais. Esta reiteracion se amolda ala
valoracion que se le da en las diversas fases temporales.
Y loqueleinteresaal autor eslaimagen, que eslo adjeti-
VO pero gque en este “negocio” se convierte en sustantivo.
El paisgje, los monumentos, el carécter de las personas,
con frecuencia se describen de forma uniforme, lo que
cambiaes lavaloracion.

Asi lo entendia Richard Ford, €l autor de la exten-
sa Guia de Espafia, en la que recomendaba a quien “se
dispone recorrer Espafia que prescinda de ideas precon-
cebidas y conclusiones aprioristicas”.

Y en este ensayo histérico Varela Ortega pretende
lo contrario: le interesan los prejuicios en la medida que
han contribuido a formar imagen. Varela Ortega estudia
las dos iméagenes de Espaiia que se han ido precipitan-
do desde hace siglos el espafiol/militante y el espafiol/
indolente.

En estos mas de quinientos afios destacan cuatro
periodos diversos:

* En el primero, mediados del siglo XV hasta media-
dos del seiscientos. Este periodo lo califica como
“admiracién y confrontacion” paraforjar laimagen
del espafiol militante.

e El segundo periodo desde finales del siglo XVII
as fines del XVIII, se caracteriza por lacriticay €l
contragjemplo para acufiar laimagen.

* El tercer periodo, hasta mediados del ochocientos,
genera una vision emocional y exética para afiadir
un “tinte pasional” alaimagen de lo espafiol.

* El cuarto hastala primeradécadadel siglo XX suma
aese espaniol indolente del siglo XV I, unaimagen
de decadencia e inadaptacion y hasta degeneracion
al caracter estereotipado del espariol.
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Y como resultado se obtendrian dos estereotipos, €l
del espafiol militante y apasionado seria el que se corres-
ponde con los periodos primero y tercero. Y la imagen
del espafiol indolente e inadaptado seria la del periodo
segundo y cuarto.

El primer periodo se centra en los afios previos a la
toma de Granada y fin de la reconquista, € tiempo del
descubrimiento de las Indias en donde exportamos una
lengua que se hace universal. Y a la par tenemos una
cultura universal, es la época del siglo de oro espafiol y
los tiempos en que no se ponia € sol en los dominios
hispanos. Epoca de conquistadores y de tercios inven-
cibles y en nuestro suelo peninsular el hidalgo, modelo
paralos valores de una época.

Pero hay también episodios oscuros, esta la leyenda
negray lacrueldad como laotra carade lafuriaespafiola
L os desmanes cometidos en episodios muy crueles como

las glecuciones en Flandes o e sagueo de Roma. Los
frailes evangelizan y los militares colonizan y destruyen,
se hahablado de genocidio. Sin olvidarnos detodo lo que
se ha comentado, y comenta, sobre la Inquisicion.
El segundo periodo, el del espariol indolente. Epoca
de crisis, después del esplendor, la dinastia degenera y
el imperio se tambalea. Empezamos a ser un gigante con
pies de barro. La decadencia, cada vez mas acentuada
en todos los 6rdenes no impide que en determinados
momentos estemos a la vanguardia de las exploraciones
cientificas internacionales. Vamos perdiendo el imperio,
poco a poco, quizas como fruto delamentalidad y educa-
cion catdlica, frente al avance imparable de los paises
de credo protestante (se empieza a notar, con dos siglos
de anticipacion a Max Weber, la ética protestante y 1os
efectos del capitalismo).
El tercer periodo es el del espafiol apasionado.
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Brillantes gestas como eslade expulsar alosfranceses en laguerrade lalndependencia, exaltacion delaraza espafiola
en episodios colmé el dosy tres de mayo y, también, periodos oscuros y absolutistas, emigrados liberales y viene el
romanticismo literario y el apogeo de vigjeros e ilustrados intentando encontrar y buscar, rarezas, tipismo, orientalis-
mo (version primera del Spain is different).

En e cuarto periodo hay cambios politicos, se destrona a la
dinastia reinante, hay cantonalismo, regionalismo, separatismo a
calor de la proclamacion de laprimerarepublica, viene la Restau-
racion con € fracaso de esa experienciay hay lucesy sombras,
bipartidismo, incipiente democracia, la generacion del 98, y
sombras, el sufragio restringido, €l caciquismo, el encasillado,
el fraude electoral, la pérdida—definitiva— del imperio.

Asi llegamos a la primera década del siglo XX, donde
finalizan los cuatro periodos, que con extension y magistral-
mente elabora su pensamiento el autor de este libro.

Minucioso y denso trabajo, culmen de muchos afios de
esfuerzo einvestigacién en el que se muestralaadmiracion
gue se tuvo de nuestro pais 'y la animadversion e inquina
gue hemos soportado también. Pero es cierto, asimismo,
gue laidea e imagen de Espafia como nacion ha estado
muy influenciada por el estereotipo y lamiradadel otro
y también por nosotros mismos. Laimagen de Espafia,
en el extranjero, alo largo de los siglos es analizada
desde diversas perspectivas. filosofia, arte, musica,
literatura.

¢Se corresponde la imagen, el estereotipo con
la realidad de la nacién? Julio Caro Baroja se
negaba a decir como y quienes eran los espafioles
y se limitaba a especificar que para él la palabra
espafioles no indicaba més que los que viven en
territorio espafiol. Tampoco era muy positivo
Canovas del Castillo, que a propdsito de un
articulo dela Constitucion, decia“ son espafio-
les los que no pueden ser otracosa’. Y agin
ilustre historiador extranjero desconfiaba
bastante de la impresion de los vigeros
extranjeros y mas aun de los que escribian sus
impresiones.

No esestalaimpresin que setiene después de leer estaobramonumen-
tal, en continente y contenido. Animense.

José Varela Ortega culmina, por ahora, con estaobraunabrillante trayectoria como autor de publi-
caciones de historia contemporénea y de reflexion politica. Destacamos, sobre todo, Los Amigos Politicos, partidos
politicos, eleccionesy caciquismo en la Restauracion, 1977 y El poder de lainfluencia: geografia del caciquismo en
Espafia (1875-1923).
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Abogado

EL MARQUES DE
LAS MARISMAS DEL
GUADALQUIVIR

MUCHOS RECORDAMOS LA PELICULA LA ESCOPETA NACIONAL Y LAS
SIGUIENTES DE LA MISMA TEMATICA. UNO DE LOS PROTAGONISTAS FUE LUIS ESCOBAR
KIRKPATRICK. ESTE GRAN ACTOR ERA LICENCIADO EN DERECHO Y PERIODISTA. DIRIGIO

LA COMPANIA DEL TEATRO NACIONAL, QUE AL FINAL DE LA GUERRA FUE EL TEATRO
ESPANOL. FUE DIRECTOR DEL MARIA GUERRERO Y PROPIETARIO DEL ESLAVA.

elacionado con la acurnia de la capital,
fue € Ultimo Marqués de las Marismas
del Guadalquivir. Titulo nobiliario espafiol
que €l rey Fernando VIl de Espafia otorgd
por Real Decreto de 20 de mayo de 1829
a favor de Algandro Maria Aguado y Ramirez de
Esténoz (Sevilla 1784-Gijon 1842). Este sevillano fue
agente financiero de Fernando VII, de quien acanzo
la concesién de las Marismas del Guadalquivir con el
compromiso de efectuar las obras necesarias para conse-
guir su drenaje y puesta en cultivo.

Fue militar, banquero, comerciante, protector de
las bellas artes, mecenas, coleccionista de una valiosa
obra pictérica. Pues bien, este destacadisimo persongje
del primer tercio del siglo XI1X no tiene una calle a su
nombre en laciudad quelevio nacer. Y, sin embargo, en
laciudad de SantaMariadelos Buenos Aires, unabonita
calle de un elegante barrio ostenta el nombre de Sevilla.
Enlamismazona, otracalle llevael rotulo de Algjandro
Maria Aguado. Y también cerca, hay un monumento en
homenaje de gratitud a este persongje sevillano, primer
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marqués de las Marismas del Guadalquivir.

En e museo histérico de Cuyo, en Mendoza, se
conserva un retrato de Aguado con la Giralda a fondo.

¢Quién sabe, hoy, algo de este personagje singular?
Nadie que haya estudiado, més bien matriculado, histo-
ria de Espafia del siglo XI1X y XX, y muy pocos de los
docentes que han impartido conocimiento y saberes
de esta asignatura. Las generaciones de estudiantes
de historia de Espafia, no las actuales evidentemente,
conservavivo el recuerdo del opulento banquero José de
Salamanca, que con sus genialesy portentosas audacias,
monopoliza los negocios en € reino de Isabel 11, pero
apenas se sabe nada del banquero del padre de esta
reina, que ademas es natural de Sevilla.

Es posible que su algjamiento de la vida politica y
su permanencia en Francia, incluso le fue concedida
la nacionaidad, principal escenario de su actividad y
teatro de sus resonantes triunfos, han apartado su perso-
nalidad de la memoria de sus compatriotas. Y, también
sin embargo, en loslibros de Historiade la Argentina, el
procer mas venerado de este pais, €l general José de San




Martin, aparece inexcusablemente
vinculado a Alegjandro Aguado.
Este mecenas, militar, hombre
de negocios y sobre todo, banquero
nace en Sevillaen junio de 1875y es
bautizado en la iglesia parroquia del
Sefior San Juan de la Palma. Segin
certificacion expedida por € cura
Juan Palacios, fue bautizado solemne-
mente el 29 de junio, imponiéndosele
los nombres de Algjandro, José Maria,
Ledn, Pedro, Pablo, Ramén, Luis
Gonzaga.
Hijo de Algandro Aguado y
Angulo, segundo conde de Monte
Lirios, natural de Sevillay de Maria
Ramirez de Esténoz y Herrera, de
acaudalada familia con vinculos
importantes en la Habana, pertene-
ciente a la aristocracia azucarera. El
abolengo de su Madre era de rancia
nobleza. De reciente data era la estir-
pe noble de su padre, que también
era caballero de san Juan. Desciende
de familia establecida en Corella. El
primer conde Monte Lirios, vizcon-
de de casa Aguado, fue don Antonio
Aguado y Delgado, hijo de la casa
solariega situada en el valle de Carrie-
do, y por matrimonio en la ciudad de
Corélla.
Este titulo fue concedido por
Carlos Il en marzo de 1764 y fue en
vida del progenitor de nuestro personaje
cuando se compro este titulo, veinte afios antes de nacer
Algjandro. No obstante, los Aguado eran de origen
humilde, pertenecen a la Ultima oleada de la “Hora
Navarra’ descrita por Julio Caro Baroja.
Oriundos de Corella, los hermanos Aguado emigran
a Cédiz en 1732 para trabajar en la casa de comercio
de su paisano Miguel Laviano. Hicieron fortuna durante

Alejandro Maria Aguado y Ramirez de Esténoz

los afios 1730-1750, disfrutando del renacimiento del
comercio con las Indias. A partir de 1752 empezaron a
buscar signos de promocion socia: Cartas ejecutorias
de nobleza, obtencion del habito de una Orden Militar,
fundaciones, mayorazgos, €etc., etc.

Uno de los hermanos, Antonio, abandona el negocio
familiar, invierte en tierras en Sevillay Jerez y compra
€l titulo del conde de Monte Lirios en 1764. Formaparte
del grupo de nobles que reside en Sevilla. Su nico
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hijo varon, Algandro, se integra en la Real Maestranza
y obtiene plaza de Veinticuatro en el Ayuntamiento de
Sevilla en 1788. Asimismo fue Caballero-Secretario de
la Real Maestranzay corregidor de la ciudad de Jerez de
la Frontera, por nombramiento del duque de Medinaceli.

Lared de relaciones de los Aguado en visperas de la
guerra de la Independencia es un gemplo de la renova-
cion de las élites en el siglo XVIII. Hay que considerar
la pertenencia a grupos o instituciones de la sociedad del
antiguo régimen en Sevillacomo un indicador deintegra-
cion social como, por gemplo, la Rea Maestranza, €l
nuevo Consulado del Comercio, e Ayuntamiento o las
Sociedades Econdmicas de Amigos del Pais.

La familia Aguado se enriquece con el comercio en
Cadiz y Jerez y en Sevilla se asienta € doble lugar de
inversion: el del capital ganado y € comercio (inversion
en bienes inmuebles) y en honores (ingreso en la Real
Maestranza). Aunque de noble familia no podia blaso-
nar Aguado de “limpieza de sangre” ya que por € linaje
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paterno descendia de judios
sefardies. Y aunque es esta la
opinion de la mayoria de los
autores que han analizado la
vida'y hechos de Aguado, hay
discrepancias.

Felipe Cortines cree que
es uno de los hijos ilustres
de Sevillay €ello exige que su
memoria no sea desfigurada.
Su nombre y ascendencia
genealdgica esta envuelto en
suposiciones gratuitas, juicios
equivocados y datos sin funda-
mento. En 1829, habiéndose
dignado €l rey Fernando VII
conceder a Algandro Aguado
la gracia de la Cruz de la
Rea y distinguida Orden de

Carlos Ill, hizo las pruebas
de filiacion, limpieza sangre e
hidalguia.

Seglin este autor prueba
evidente de su limpieza de
sangre. La opinién del doctor
Marafion sobre el tema “en los

documentos de Paris hay una concomitancia entre don
Algjandro (Aguado) y los comerciantes y banqueros
judios, 1o que me hace presentir, en mi fuero interno, con
casi seguridad, que aquel benemérito varén pertenecié
a dicha raza (judia). Y agrega “yo he conocido varios
Aguados de procedencia navarra entre los sefarditas que
existen en e mundo”.

Comenzd sus estudios en Sevilla, recibiendo una
excelente formacién en matematicas, por consgo de
su tio Gonzalo O'Farill y Herrera, que fue director del
colegio de infanteria del Puerto. Ingresa como cadete
cuando no habia cumplido los trece afios. Sienta plaza
en el regimiento de infanteria Jaén, con destino en Cédiz.
Interviene en la batalla de la Albuera y también inter-
viene en los intentos de recuperar el Pefién Permanecio
atrincherado dos afios en Gibraltar y tres en Ceuta. Alli
coincidié con el teniente segundo de la 42 compafiia del
primer batallon, don José de san Martin, oriundo del Rio
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delaPlata

Es creencia general que la amistad de ambos data de
1808 en que ambos combatieron en el cuerpo de Volunta-
rios de Campo Maior. Fue sargento mayor en un batallon
nombrado por la Junta Central de Sevilla. Asciende a
teniente en 1807.

En esta época se eshozan sus primeros escarceos en el
mundo del comercio. Es proveedor del gjército napoled-
nico en Andalucia e hizo sus primeros golpes de fortuna
introduciendo productos francesesen Américay llevando
de aqui, productos americanos y andaluces a Francia. Se
adhiere, influenciado por su tio O'Farrill y también por
el mariscal Soult, alosinvasores francesesy participaen
diversas batallas contra |l os patriotas espafioles. Combate
contra aguellos en cuyas filas habia compartido los sinsa-
bores de una lucha a la defensiva. Es nombrado edecén
del mariscal Soult.

¢Como se explica su condicion de afrancesado? Uno
de sus hagiografos cree que sigui6 alos invasores france-
ses por engafio bélico o por creer en la falsa promesa del
redentorismo bonapartista. Convencido de la inutilidad
del esfuerzo contra Napoledn.

Otro bidgrafo, argentino, afirma después de haber
investigado en multiples archivos que los origenes judios
de Aguado son leyendas, interesadas unas, y repetidas por
desidiay negligencialas mas. Asi lo ve Joaguin Francis-
co Pacheco “su conducta fue igual a la de tantos hombres
estimables, que juzgaban ya imposible toda lucha y
después de haber defendido los derechos de la nacién,
erraron tristemente abandonandola cuando lidiaba adn,
y se sujetaron a una dinastia, consagrada por su juicio
a la victoria, y destinada en su imaginacion a hacer la
felicidad de los pueblos peninsulares”.

A mediados del 1813 se retiran los franceses de
Espafia, entre los que forman parte de esta comitiva esta
Aguado.

Se instalan, en un principio en Bayona. Al regreso
a Esparia de Fernando VII se instala en Paris, por estas
fechas ya habia nacido su primer descendiente. El maris-
cal Soult, que habia sido nombrado ministro dela Guerra,
le propuso el cargo de Gobernador en laislade la Marti-
nica. Pero Aguado ya “habia resuelto no servir mas con
las armas a gobierno alguno, ni mezclarse en cuestiones
dinasticas y dedicarse por entero a los negocios’ (carta
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de Aguado a su cuiiado Pedro de Grimarest).

Resuelve probar fortuna en e mundo del comercio.
Cuando toma esta determinacion tuvo la suerte que su
tio Roque, €l rico comerciante gaditano se encontraba en
Paris, y en el hallo poderosa ayuda, por sus vinculacio-
nes comerciales en Américay Europa. Pero su tio Roque
Aguado de la Cruz, que habiasido alcalde de Cédiz, y un
refugiado més, un afrancesado, era un refugiado rentista.
A través de €, via Londres, la madre de Aguado le gird
fondos para que pudiera iniciar sus nuevas actividades.
La ayuda de Rogue le resultd inestimable, le permitid
importar gran nimero de barricas de aceitunasy de aceite
deoliva, vinos de Jerez y de Malaga, costales de naranjas
y limones de los comercios de sus hermanos y sobrinos
de Cadiz.

De las propiedades de su familia materna en Cuba
se hizo mandar habanos, café, frutas tropicales... Con
todos estos productos nacionales y ultramarinos abrié un
comercio. Entre 1815y 1830 vendio todo lo que se podia:
agua de colonia, vinos, telas, casas, tabacos, etc., etc.

En pocos afios se hizo con un capital, pero no solo
fue por la cantidad que vendid, sino por los métodos y
formas novedosas que causaron sensacion en Paris. El
comercio de la capital, notablemente anticuado en sus
procedimientos, estaba asombrado de tanta audacia.
Pero con la venta de todo esto no se hizo millonario. Se
cuenta que cred mas de veinte empresas y Nnegocios y
comenzd a realizar operaciones en la bolsa. Segiin uno
de sus hidgrafos “especul6 con mucha fortuna, ideando
hébilesy osadas combinaciones que llevé a cabo con fria
decision y minucioso célculo”.

Se asoci6, en sus inicios, la banca Fould, fundada
por el judio Beer Léon Fould, que trabajaba con los
hermanos Pereire, nietos de un judio portugués. Se hizo
banquero utilizando métodos y procedimientos hetero-
doxos y sospechosos, y como todos los banqueros se
sirvio del soborno y de la corrupcién. Del mismo modo
que habia sabido adelantarse en un siglo en imaginativas
formulas publicitarias, también fue un iniciador de lo que
después sellam6 “ingenieriafinanciera’, pero también en
proyectar grandes explotaciones agricolas, industriales y
mineras, que su muerte prematura le impidid terminar.

Al principio de la década delos 20 eraun empresario
conocido, que despertaba envidia, admiracion y recelo.
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Habia llegado ala clspide en el campo del comercioy si
habia crédito méas extenso que el suyo en laplazade Paris,
ninguno era més solido, ninguna firma se recibia con
mayor confianza. Eratal su notoriedad, que con orgullo
afirmaba que con sélo poner su nombre en un sobre de
correos le llegaba toda correspondencia que fuere y de
donde viniere.

El crédito de Algjandro Aguado eralaimagen misma
del crédito, del cual habia atendido y agrandado de tal
modo las operaciones que, con raices, en todos los
bancos, se habia convertido realmente, en un ciudadano
del mundo, simbolizando, con magnifica anticipacion el
espiritu del siglo XIX.

En un prélogo a una obra sobre Aguado, Marafién
afirma “Era, Algandro Aguado, € gran banquero
espafiol, en el gran Paris de entonces, centro del univer-
s0. U lujo, sus casas, sus coches, sus colecciones, eran
el asombro de la gran ciudad. Cualquier parisien lo
conociay admiraba”. Pero Aguado no ocupa un lugar en
la historia de Espafia por todo o ya expuesto. Adquiere
un lugar en la historia de Espafia por su intervencion en
los circul os financieros para conseguir evitar labancarro-
tadel Gobierno de Esparia.

A la vuelta de Fernando VII a Espafia se negb a
reconocer la deuda contraida durante su ausencia, asi
como las obligaciones contraidas por la Regencia
Se habia negociado por €l Ministro de Hacienda Erro
un acuerdo con un banquero francés de segunda fila,
Guebhard, que contemplaba la concesién de un préstamo
por valor nomina de 334 millones de reales de los que
el banquero se comprometia a entregar 183,7. El tesoro
espanol recibié menos y la amortizacion e intereses se
€elevaban a més de treinta millones de reales. Su incum-
plimiento motiva el desplome de los val ores espafioles en
Europay €l cierre a cualquier negociacion en las bolsas
de Amsterdam y Londres.

La prensa extranjera agitaba de continuo la opinién
contra la corte de Madrid, prediciéndole todos los dias,
en politica su trastorno, en materia de empréstitos su
insolvencia. Después de este fiasco, se envio a Paris a
Javier de Burgos (otro afrancesado), quien después de
muchas negativas se entrevisté con Algjandro Aguado.
El politico motrilefio ya habia negociado en Londres y
Paris la opciones para financiar un empréstito del reino
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de Espafia, nadie queriani oir hablar antes que se recono-
cieraladeuda Y eso que € ministro Lopez Ballesteros
creo la cajade Amortizacion y nombra delegado en Paris
a politico motrilefio.

La operacion no interesaba, mas aln cuando estaba
cundiendo la sospecha entre banqueros y gobierno brité
nico que el rey de Espafia pensaba derivar parte de los
fondos que obtuviera a una operacion de reconquista
de las colonias en Hispanoamérica. Con todos estos
antecedentes y ante €l rechazo de la banca europea, €l
Unico banquero que acudid con decision al llamamiento
del gecutivo espafiol fue un individuo ambicioso y de
pocos escripulos en las formas: € sevillano afincado en
Paris, Algjandro Aguado. Y a habia suscrito este financie-
ro en marzo de 1824 un contrato con €l ministro Lépez
Ballesteros para transferirle €l papel no colocado en el
empréstito fallido del banquero Guebhard. Esto se hizo
con consentimiento del rey en este contrato e banque-
ro sevillano tomo por su cuenta, tomé diez millones de
duros.

De esta forma, en 1826 firma su primera convencion
en firme con el gobierno el reino de Espafia, por la cua
colocaria en la Bolsa de Paris la reconversion de una
parte de un empréstito, paralos que no habia fondos.

Aguado lanzé, en solitario, la emisién en la Bolsa
de Paris, pero se las ingenié para ir colocando papel,
sin obviar métodos poco ortodoxos (uso y abuso de la
rumorologia, compras intermedias para elevar |os tipos,
colocacion de tipos genos a la emision autorizada,
incumplimiento de los topes anunciados de la emision,
etc., etc.). Fernando VIl estaba a tanto, a igual que €l
ministro Lépez Ballesteros de estas maniobras.

En esta época, mediado de los afios 20, eramuy dificil
conseguir dinero, ya que como he apuntado el rey no
reconocia deudas antiguas. Espafia adquiere fama de mal
pagador, de manera que |os grandes banqueros europeos
se negaban a cualquier negociacion y los especuladores
aprovecharon para provocar fuertes oscilaciones en La
cotizacion de los bonos espafioles en Paris. Mediante
multiples especul aciones, entre las que no falta el “calen-
tamiento” de las operaciones por la prensa francesa
“adicta’, yatenemos a Aguado como €l tnico negociador
de los valores espafioles en Paris.

El gobierno espafiol dio garantias, se remitieron los
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fondosdelaemisién aMadrid, seregularizaron los pagos,
y el empréstito subi6 de cotizacion rapidamente. En un
primer balance, todos contentos, Espafia recibia fondos
paralaaliviar su economiaen trance de asfixia, los acree-
dores recibian pagos o veian mejorar la valoracion de sus
créditos, y Aguado y Javier de Burgos se beneficiaban de
esta situacion, via comisionesy comprasy adquisiciones
propias.

En 1826 negocia un segundo empréstito para el
gobierno esparfiol, que le nombra su banquero en Francia,
y dos afios después en todo el mundo.

Hay que hacer unaleve paradaen €l itinerario de estos
negocios, para explicar que la postura de Aguado en €l
inicio de estarelacién financiera eramuy complicada. De
un lado estaba el Gobierno espafiol, que no era el de su
pais, é ya era francés y su continuo incumplimiento de
sus compromisos financieros. De otra parte la opinion
publica, la que no pagaba €, y los exiliados espafioles
gue le censuraban que con sus operaciones contribuye-
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ra a apuntalar un régimen reaccionario. Y, también, en
Espafia que le seguian viendo como un afrancesado.

Desde 1826 y hasta 1831 firmé varios contratos, hasta
un total de cinco empréstitos, incluida una reconversion
encubierta de la deuda, 1o que le supuso € monopolio
sobre la duda exterior de Espafia durante estos cinco
afos. Resuelve, por tanto, parte del problema de la deuda
espafiolay alavez se convierte, gracias alas comisiones
percibidas en uno de los hombres mas ricos de Paris.

También se lucr6 Javier de Burgos y aunque ambos
persongjes fueron denunciados ante el Rey, este y €
ministro Lépez Ballesteros les mantuvieron la confianza.
La fuerza politica de L6pez Ballesteros se consolida en
noviembre de 1825 cuando logra la destitucion, de Cea
Bermudez, que habia pretendido negociar un empréstito
con la casa Rothschild a espaldas de Javier de Burgos 'y
Aguado.

En torno a Aguado y Lépez Ballesteros se aglutina
un grupo de afrancesados dedicados a incluir articulos
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en la prensa francesa dando una imagen favorable de
Espafia. Entre ellos destaca el conocido escritor Sebas-
tian Mifiano, Cecilio Corpas 0 € marqués de Casa-Irujo.
L 6pez Ballesteros en Madrid, se roded de antiguos afran-
cesados y constituye un solido equipo a que encomienda
la raciondizacién y organizecion de la Hacienda.
Miembros sobresalientes, ademas de Javier de Burgos,
son e marqués de Almenara, Juan Lopez Pefalver,
Manuel Maria Cambronero, Gaspar Remisay un conoci-
do, para €l lector de esta Revista, Sainz de Andino.
Posteriormente, en diciembre de 1830, Aguado firma
un pacto con Rothschild para operar con la mardeu-
da espafiola. Se trataba de un pacto para mantener €l
precio de la Deuda sobre el 30% en laBolsa de Paris. La
operacion fracasa porque €l precio de los titulos se habia
estancado en torno a 15%, por lo que mas bien parece
una maniobra de Aguado para operaciones de més enver-
gadura. Aguado sabia que en Francia la Bolsa estaba
colapsada de titulos espafioles y no se operaba con ellos
mientras no se saldaran las deudas anteriores existentes.
Parece ser que lo que se trataba es que Aguado siguiera
Ilevando lainiciativay mantener vivala deuda, de caraa
una posible conversion de los titulos, lo que le reportaria

LA BUHAIRA - Enero-marzo 2021

Varia

una jugosisima comision.

La ultima operacion financiera del reinado de
Fernando VII fue concertada directamente entre el rey
y Aguado, y tenia como objetivo la cancelacidn de los
bonos del periodo constitucional, de los que un quinto
se transformarian en titulos de la renta perpetua a 3%y
el resto en “papel sin interés que se convertiria en renta
a 3% por series iguales en cuarenta afos’. Esta medida,
gue se pensod que fuera un secreto para los esparioles, fue
comunicada a ministro de Hacienda con un hillete que
habia de servirle de garantia personal para el caso que
fuese acusado de haber participado en esta gestion.

Lopez Ballesteros no dudd en hacerse certificar de la
autenticidad del billete y de la orden por €l oficial mayor
de su Ministerio, y en estas condiciones se autoriza €l
contrato que permitia que Aguado negociase titulos de la
renta del 3% por un total de 666 millones. Con ellos se
convirtieron unos 73 millones de titulos constitucionales
en renta con interés y 480 en certificaciones de la deuda
diferida. Los 569 millones restantes fueron negociados
en el mercado por Aguado, quien no entregd sino 152 en
efectivo, operacion desastrosa por cuanto se hizo al curso
increiblemente bajo del 6,75%

La casa de banca de Aguado en Paris, ademas de
ocuparse de las finanzas del reino de Espafia, emitieron
sus propios titulos, que tuvieron gran aceptacion en el
publico, comenzaron a emitirse a precio infimo pero su
cotizacién subi 6 répidamente. Fue tal su famaque aestos
titulos se les conocia como “ aguados’.

Uniendo sus caudales a los de otros financieros
negocié empreéstitos para los gobiernos de Francia,
Austria, el Piamonte, Estados Unidos y Grecia. No
realizo las obras del canal de Castilla por la malqueren-
ciay trabas que se encontrd en el ministerio de Gracia
y Justicia. También intervino, sin éxito, en €l intento de
convertir las marismas del Guadalquivir en “la mejor
finca de Europa’. Fue uno de los ambiciosos proyectos
de Aguado que fue un fracaso.

Desde €l principio no pudo controlar la situacion a
tanta distancia. Las intenciones de la Corte, los intereses
delospropietarios delaRea Compafiade Guadalquivir,
|laaarmadelosganaderostemerosos de ser desal ojadosde
los pastos y privados del beneficio que disfrutaban desde
tiempo inmemorial, pusieron obstaculos a los planes de
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desecacion y colonizacion de las marismas. Los pobla-
dores de la zona se creian con derecho a usufructuar 1os
pastos que ali crecian. Los ganaderos ricos, en especial,
comenzaron a poner obstaculos a proyecto, moviendo
influenciasy amenazando con llevar el asunto a mayores.
No obstante, un escrito de la época no es tan benévolo
con la conducta de
Aguado. Se trata de
un papel de la zona
y dice“yasi, yacon
posterioridad, en €l
siglo XIX —alrede-
dor de 1825- hay
constancia de
que un banquero
espafiol en Paris,
Aguado, alcan-
z0 del Monarca
reinante, Fernando
VII, la concesion
de estas marismas
sanluguefias, con
el compromiso de
efectuar las obras
necesarias —una vez
mas- para conse-

guir su desague
y de esta manera
ponerlas  nueva-

mente en cultivo.
Este sefior Aguado
fue recompensado,
por e proyecto
a realizar, con €
titulo de Marqués
de las Marismas
del  Guadalquivir,
gue se transmitird a su descendencia, sin tan siquiera
haberse dignado estudiar in situ €l estado de la cuestion,
pararealizar aquello a lo que se habia comprometido y,
por supuesto, que no se realizaron ninguna de las obras
proyectadas’.

Estuvo en Madrid en febrero de 1831. Llegd con gran
aparato, en sillade postas de su propiedad y acompafiado

Carmen Moreno, Marquesa de las Marismas

EL MARQUES DE LAS MARISMAS DEL GUADALQUIVIR

de una treintena de personas, amigos, secretarios, servi-
dumbre, entre los que destacd Rossini, estrella que llamé
la atencion de los madrilefios. Se instalaron en la calle
la Reina 8, una casona que en otros tiempos habitaron
¢l principe Masserano, el general Hugo y su hijo Victor.
Para el sequito fueron alquiladas todas las habitaciones
de la fonda de
Genieys, en lacale
de las Infantas, que
era entonces el mas
lujoso hospedaje.
Esta e la
descripcion que
da, en esa época,
el escritor espariol
Jos¢  Mor de
Fuentes de Aguado
“apareciése un tren
descollante, y con
Su caja, ruedas,
jaeces, libreas
todo azulado todo,
por donde inferi
gue el duefio seria
también de azulisi-
ma sangre. Traban
ostentosa y ergui-
damente nada mas
y menos que ocho
rozagantes caballos
como los del sol, y
pasado € primer
deslumbramiento
conocimos al sefior
Aguado, marques
de las Marismas, a
cuya suntuosidad
oriental, en aquella competencia muy terrestre, debio la
Esparia la peregrina gloria de que uno de sus hijos sobre-
saliese a todos los concurrentes y eclipsase tantisimos
blasones como le rodeaban. Dicen que posee de diez a
doce millones de duros, y yo afiado que con la centésima
parte serian felices cien familias de Aragon, cuyas virtu-
desno iran muy en zaga a cuantas pueda atesorar en sus
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gavetas € riquisimo sefior marques de las Marismas”.

Pero s participd en la creacion del banco de San
Fernando, concebida por el ministro Lépez Ballesterosy
acuyo fin anticip6 cuarenta millones.

Continuaron las relaciones con el gobierno de Espafia
trasel fallecimiento de Fernando V11, pero las circunstan-
cias internacionales, €l deterioro de la situacién politica
en Espafiay laanimadversion delos agentes de Rotschild
—especialmente Bertran de Lis y Alvarez Mendizabal—
mueven al sevillano a ceder sus derechos como banquero
alabancafrancesa L affitte.

A partir de esta fecha se dedica a promover activi-
dades culturales y artisticas. Fue socio comanditario de
la opera de Paris y su mecenazgo acanza el arteliricoy
el ballet. Su domicilio de Peris fue un centro artistico e
intelectual de primer orden, alli escribié Rossini alguna
de sus composiciones. Eraun importante coleccionistade
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pintura, Veldzquez, Rubens, Murillo, Rembrandt,
forman parte de su valiosa pinacoteca. Se comen-
ta que un intendente francés, Mathieu-Faviers se
apropi 6, como botin en laguerra, de ocho cuadros
de Murillo. Uno de €ellos se lo vendié a Aguado,
del que se dice“era uno de tantos curiosos per so-
najes que abundaron en aquel clima propici6 al
negocio rapido y oscuro, y que tantos suculentos
resultados les proporciond. Se trataba de un
afrancesado perteneciente a una buena familia
judio-portuguesa instalada en Sevilla'y que llegé
a servir en e Estado Mayor del mariscal Soult,
alcanzando € empleo de coronel. Aguado, que
destacaba mas por sus aficiones artisticas y sus
inclinaciones culturales que por sus cualidades
militares, pronto se revelé como un apasionado
en la materia y como un experto coleccionista de
arte. Su buen criterio le valié el aprecio de Soult
y terminé asesorando al mariscal en sus dilemas
artisticos”.
En 1836 adquiere una bodega en Haut Medoc.
El carbon de piedra comenzaba a jugar un papel
importante en la naciente industria fabril de la
industria manufacturera europea, y Aguado, con
notable perspicacia comercial, habia comprendi-
do el valor delacuencamineraasturiana. En 1836
constituye lasociedad Aguado & Murie estableci-
daen Langreo. Esta empresa puso en practica por
primeravez en lamineriauna caja de socorros que cubria
€l gasto médico de cirujano y medicinas, no solo paralos
obreros en activo sino para los que estaban en situacion
de incapacidad, asi como viudae hijos.

Siguiendo €l plan concebido por Jovellanos, financié
la industria carbonera con cuatro millones de reales. En
1842 se desplazd a Asturias, y en uno de los vigjes una
fuerte tempestad de nieve en Pgjares retuvo la comitiva.
Imprudentemente no esperd auxilios y caminé varios
kildmetros, Ilegaron a Oviedo, y alos tres dias fallece en
Gijon de unafulminante apoplejiaen lafonda gijonesa el
Aguilade Oro.

Aguado pretendia levantar un gran complejo siderur-
gico enlacomarcadel Naldn, paralo que estabadispuesto
ainvertir. El emplazamiento de una fébrica en Langreo
tardaria afos, los herederos de Aguado no continuaron
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los proyectos asturianos.

En 1843 se sacaba a remate publico, en Paris, las
minas de carbon de los concegjos de Siero y Langreo,
con todos los terrenos, efectosy Utiles para la explota-
cion de minas. El duque de Riansares se subrogo en los
bienes de la casa Aguado.

Aguado dejé en manos del notario francés Huillier
dos testamentos. El primero, por el que disponia de sus
bienes en Espafia y las colonias, esta fechado el 29 de
mayo de 1841, en €l instituye heredero a sustres hijos.,
lega determinadas cantidades a sus hermanosy designa
como albacea a su hermano Felipe y a Tulio O’ Neill,
marques de la Granja.

El segundo, relativo a sus bienes en Francia, es de
uno de noviembre de 1841. Es olografo, redactado en
francés y castellano. Nombra heredero a sus hijos y
asigna una renta vitalicia a su esposa. Nombra tutores
desushijosasuesposay al general san Martin, leslega
todas lasjoyas y ahajas que tenia para su uso.

Vamos aterminar comentando algo sobre el procer
argentino San Martin.

Secreequeseconocieron Aguadoy el héroesurame-
ricano en Campo Maior, en 1808, en el regimiento de
Voluntarios. La vida les separ6 y ambos triunfaron
en sus campos respectivos. Coincidia Aguado con €l
argentino en la honradez, en limpieza de su conducta
y en larectitud de sus intenciones. En contraste, San
Martin era de carécter reservado y serio y Aguado era
extravertido y alegre. Debido a esta intima y fraterna
amistad, fue uno de los pocos que gozé del tuteo con €l
Libertador. Este vinculo les une de nuevo, cuando San
Martin seinstalaen Paris, donde enfermdy sin recursos
esauxiliado por el sevillano, que satisfizo, tardey mal,
las deudas del Libertador.

Pero es significativo, que aun viviendo la mujer
de Aguado, le nombrara cotutor de sus hijos. Asi se
expresaba Bartolomé Mitre “su destino era morir en
un hospital, segiin sus propias palabras. Un antiguo
compariero de armas, amigo suyo espafiol, el opulento
banquero Aguado vino en su auxilio y le salvo la vida,
sacandolo de la miseria. Le hizo adquirir una pequefia
residencia en Gran Bourg, a orillasdel Sena”.

Algjandro Aguado esté enterrado en el cementerio
Pere Lachaise.
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Mario Flores Martinez

, Articulista y Escritor N AZ I s E N s EVI LLA

EN LA EXPOSICION DE MOTIVOS DE ESTE REAL DECRETO NO HAY NINGU-
NA REFERENCIAALOS MOTIVOS —;LOS HAY?- DE ESTE CAMBIO Y NO SE PUEDE, POR
LO MENOS EN EL MOMENTO DE REDACCION DE ESTA PUBLICACION SI EL CAMBIO
ES MERAMENTE FORMAL Y EPIDERMICO, O ES SUSTANCIAL Y DE FONDO.

La Historia es una materia cuyo trazo temporal se ve salpicado de
recovecos que, muchas veces, nos quedan ocultos. Y no es la fata de
interés de los estudiosos 1o que produce €l oscurecimiento de esas partes
sino mas hien la falta de divulgacion suficiente de esos aspectos menos
iluminados o el simple desinterés de los mismos por parte del gran
publico. Pocos desconocen laimportancia que tuvo Sevillaen losglorio-
sos afios del Descubrimiento de América 'y su vocacion transoceanica
a partir del comercio con las Indias en €l siglo XVI, o muchos son los
que, por ejemplo, conocen la eclosién del Barroco en la ciudad que vino
airradiar su altaescuelaal resto de Espafiaen el siglo XVII. Lahistoria
de Sevillahaquedado bien documentada en infinidad de cronicas, obras,
legajosy documentos que dan buena cuenta de lariquezadelaciudad en
Su apasionante devenir temporal. Pero si nos acercamos a nuestra época
para centrarnos en la historia contemporéanea de la ciudad (y por exten-
sion de su provinciay del resto de Andalucia), pocos serén los que estén
familiarizados con lapresenciade los nazisen laciudad y laimportancia
que ésta tuvo como nudo estratégico para los servicios de inteligencia
del 111 Reich de Hitler. Como pocos serén también los que hayan tenido
noticias de la puesta en marcha de la Operacion Backbone por parte
de los aliados (en el marco mas amplio de la Operacion Torch), plan
militar geoestratégico que contemplaban bombardear Sevilla (Catedral,
Reales Alcazares, depésito de combustible de Tablada, depdsitos de gas,
carbon y mineral del puerto, estacion de electricidad en el puente de
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Triana, centro de comunicaciones telefonicas de lacalle
Sierpes,...) en e caso de que Franco se aliase con €l
fuhrer 0 en €l supuesto de que éste invadiese la penin-
sula. Dicha actuacion aliada -que hubiese producido un
dafio excepcional en la ciudad- fue desactivada una vez
se tuvo constancia de que las condiciones que desatarian
lafatal operacion no se iban a dar. Estoy dando cuenta
de esta operacién en una novela que espero vea la luz
en un futuro. En ellatiene mucho que decir lafigura de
Antonio Machin, quien en aquellos dias cantaba en el
Salon Hernal (Plaza Nueva esquina con calle Tetuan),
aungue esa es otra historia que les contaré en otro
momento.

Para no perderme en disquisiciones quiero decir, en
definitiva, que frente a sobrado conocimiento historico
de Sevilla de siglos pasados, son muchaslaslagunas que

se presentan al acercarnos a esa importante parte de la
historia contemporanea que fue testigo de la presencia
nazi en nuestratierra. En una primera etapa (1939-1945
grosso modo) esa presencia se dio en forma de una
red de agentes de inteligenciay, a partir del final de la
Segunda Guerra Mundia y la derrota de Hitler (1945
en adelante) la ciudad acogio a una serie de refugiados
alemanes nazis que vivieron entre nosotros con cierta
comodidad desde su anonimato y discrecion.

Para contextualizar la existencia de alemanes en
Sevilla (pero también en la provinciay en €l resto de
Andalucia) hemos de tomar como punto de partida la
firma del acuerdo con el gobierno espafiol que prota-
goniz6 e Ministro de Asuntos Exteriores alemén,
Von Neurath. En virtud de dicho acuerdo, sobre todo
a partir de 1939, las embajadas y delegaciones del
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Reich funcionarian como bases regionales para

el espiongje local. Aungue ya desde el afio 1929
algunas empresas alemanas se habian asentado

en la ciudad a socaire de la construccion de los
pabellones e infraestructuras de la Exposicion
Iberoamericana de aquel afio (fruto de lallamada

del “filén sevillano” muchos empresarios teuto-

nes se asentaron en la ciudad construyendo €l

barrio de El Porvenir y el de Heliopalis), fue a

partir del citado acuerdo cuando agentes de espio-

naje se asientan en Sevilla haciéndose pasar por
empresarios y hombres de negocios. En realidad

se trataba de agentes del Reich que empleaban la
situacion privilegiadade Sevillapara controlar los
movimientos en €l Mediterraneo en su paso méas
cercano a Africa. Sevilla, a diferencia de la costa
andaluza, era una plaza que estaba protegida de
atagues por mar y que tenia una buena conexién

con Gibraltar y con otras provincias limitrofes

de interés estratégico para los alemanes (Huelva,

donde estaba asentada una delegacion del Reich

y habia un importante tr&fico de mercancias por tren y
por barco, y Cadiz, provincia donde se ubicabalacolonia
britanica). Estar cerca de estos puntos estratégicos les
permitia controlar la zona, los movimientos aliados y
e trafico de mercancias que circulaban. Ademas, tener
libre acceso a Guadalquivir permitié a la Kriegsmarine
(Marina de guerra alemana) atracar en la darsena sevilla-
na los submarinos U-Bootswaffe con el fin de repostar,
llevar a cabo algunos arreglos, abastecerse o solazarse
la tripulacion. Aungue nos resulte dificil imaginarlo,
los Ilamados “Lobos Grises’” (nombre popular de los
sumergibles) podian ser vistos a plena luz del dia en €l
rio sevillano como s tal cosa (también en el puerto de
Huelva).

No hemos de olvidar que el gobierno del General
Franco, en los afios posteriores a lavictoria en la Guerra
Civil, se encontraba en deuda con Hitler por haber
recibido €l apoyo de éste en forma de recursos aéreos
(la Legion Céndor fundamentalmente), ademés de otras
ayudas econdémicas y materiales. Por tanto, €l gobierno
espafiol permitid que los nazis se establ eciesen en nuestro
territorio y sus agentes circulasen con libertad por €l pais,
muchas veces provistos de pasaporte espafiol expedido
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por el propio Franco. Algunos de ellos pasaban por ser
empleados de florecientes empresas industriales de visita
por e sur de Espafia para establecer nuevos vinculos
comerciales, extender sus productos o controlar a sus
empleados, pero su propdsito era otro.

Podriamos poner agunos nombres propios a los
protagonistas de aquella trama de espias en Sevilla
Patricio Drexel Dempf, que regentaba una joyeria en la
calle Alvarez Quintero conocida como “La bisuteria del
aeman” y que era considerado €l jefe de la Gestapo en
Sevilla, Adolf y Ludwig Clauss, hijos del consul aleman
en la ciudad implicados (sobre todo Adolf) en sabotajes
ferroviarios en la provincia de Huelvay que controlaban
todoslos enviosdeinterés paralos nazis en las provincias
de Sevillay Huelva o Cristoph Fiessler, cofundador del
Partido Nazi local. Si procede hablar de algunos nombres
como los mencionados (y los que se quedan atras) para
referirnos a los agentes en activo durante la SGM en
Sevilla, no menos significado tuvieron otrosnombres que,
tras la derrota a emana, buscaron refugio en la provincia.
Entre ellos hemos de referirnos a afamado Léon Degre-
Ile, nazi de origen belga que busco refugio en el pueblo
sevillano de Constantina tras huir de los aliados volando
desde Oslo hastala playa de La Conchaen San Sebastian
y de cuyas peripecias doy cuenta en mi préxima novela
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la Playa de Varsovia (editorial Almuzara) que vera la
luz préximamente. Pero como €l espacio no da para
profundizar en €l perfil de estos interesantes (y aviesos)
personajes, emplazaré a lector paraincidir en sus figuras
en proximas entregas. Quiero ahoraaprovechar el espacio

gue me queda para sefialar algunos lugares de Sevillaque
guardan una intima conexion con aquellos afios en que
los nazis paseaban por la ciudad impunemente.
Algunasdelashermosas casas de Helidpolis—erigidas
para albergar a arquitectos y técnicos que desempefiaron
su trabajo en laconstruccion de los edificios de la Exposi-
cion Iberoamericanade 1929 asi como ainvitadosilustres
a la muestra— fueron ocupadas posteriormente por una
treintena de espias alemanes que trabajaban para Hitler

en labores deinformacion. El hotel Cristina, por su parte,
fueel epicentrodelalegién Condor y, traslaGuerraCivil,
lugar frecuentado por militares, espias y diplomaticos
alemanes. Pero tampoco hemos de olvidarnos del Hotel
Inglaterra (centro de reunion de agentes nazis), €l Circulo

de Labradoresdelacalle Sierpes (lugar de encuentro) o el
barrio de Santa Cruz (calle Fabiola) donde se encontraba
afincado, entre otros, €l consul aleman Gustav Draeger.

Si desean profundizar en la materia, permitanme
recomendarles el libro del periodista José Manuel Garcia
Bautista “Nazis en Sevilla” (Absalén Ediciones), donde
podran encontrar toda la informacién detallada sobre la
inquietante presencia del nazismo en Sevilla. Quién lo
hubiera pensado, ¢no?
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José M Carrillo Castllo.
Ldo. en Bellas Artes por la Universidad
de Sevilla, especializado en
Restauracion y Conservacion.

LA SEMANA SANTA,
EL ARTE Y EL PATRIMONIO EN SEVILLA

LA SEMANA SANTAES, SIN LUGAR A DUDAS, UNA DE LAS CELEBRACIONES MAS RELEVANTES,
ACENDRADAS Y ATRACTIVAS EN LO CONCERNIENTE AL PATRIMONIO MATERIAL E INMATERIAL DE LA
CIUDAD DE SEVILLA. NO EN VANO, HUNDE SUS RAICES EN EL MEDIEVO Y SE ROBUSTECE Y CONSOLIDA
TRAS EL PERIODO DE LA CONTRARREFORMA, EN UN CONTEXTO HISTORICO DE BONANZA ECONOMICA
Y ESPLENDOR CULTURAL. TRAS EPOCAS DE DECADENCIA Y PENURIA MOTIVADAS POR EL PENSAMIENTO
ILUSTRADO Y CIERTOS INTENTOS REFORMISTAS, EXPERIMENTA UN NUEVO RESURGIMIENTO A FINALES
DEL SIGLO XIX, DURANTE EL PERIODO DEL ROMANTICISMO, QUE CONTINUA HASTA COMIENZOS DEL SIGLO
XX. INTERRUMPIDO POR LOS TRISTES SUCESOS DE LA CONTIENDA CIVIL ESPANOLA, COBRA MAYOR
IMPETU TRAS LOS MISMOS HASTA CONVERTIRSE EN LA GRAN FIESTA QUE EN LAACTUALIDAD ES.

n la Semana Santa convergen unarica e
inconmensurable variedad de elementos
y factores tangibles e intangibles, como
lafe, ladevocion, latradicion, laidenti-
dad, la familia, la amistad y, cémo no,
el propio arte. Sus manifestaciones externas méas
evidentes, y conocidas tal vez, son sus cofradias y

del amplio catdogo de artistas y artesanos que es
honray gloria de estaMuy Noble Ciudad.

La imagineria

La prosperidad que vivié Hispalis desde la
época del descubrimiento del Nuevo Mundo vy,
mas aun, durante € denominado Siglo de Oro,

procesiones. Estas sacan ala calle un valiosisimo
-y en ocasiones antiquisimo— patrimonio histo-
rico-artistico, digno en muchos casos de los mas
reputados y prestigiosos museos. Este engloba
piezas de disciplinas tan variadas como la escul-
tura, la pintura, la orfebreria, latalla o el bordado,
salidas de las gubias, los pinceles, los cinceles o
las agujas de algunas de las firmas méas afamadas
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propici6 la apertura de multitud de talleres por
parte de artistas locales, asi como el afincamiento
de otros foraneos en sus collaciones. Sus trabajos
tenian como destinatarios |os templos que se iban
construyendo 0 embelleciendo segin € gusto
imperante, las numerosas 6rdenes religiosas que
abrian casaen una ciudad que era paso obligado en
larutahaciael continente americano, pero también,



evidentemente,
sus hermandades
y cofradias. De
hecho, en esos
anos experimen-
taban un notable
crecimiento y
pretendian dotar de
un cierto esplendor
el culto externo,
para asi acanzar
y desempefiar los
consabidos  fines
catequéticos
0 doctrinales.
Muchos de esos
trabajos son
imagenes de
bulto redondo o
candelero que,
independien-
temente de su
valor devocional,
constituyen cimas
del arte espafiol.
Entre elas
destacan sobrema-
nera las gjecutadas
por e Ilamado
“Dios de la madera’, e escultor Juan Martinez
Montafiés. Natural de Alcala la Rea (Jaén), de
sus gubias salieron numerosos retablos y relieves,
pero también las portentosas efigies del Cristo de
la Clemencia (1603), ubicado en una capilla de la
Santa Metropolitana Patriarcal Iglesia Catedral;
de JesUs de Pasion (ca. 1610-1615), actualmente
en la Iglesia Colegial del Divino Salvador y de
titularidad de lahermandad homonima, o del Stmo.
Cristo de los Desamparados (ca. 1617), situado en
la capilla sacramental del templo del Santo Angel
y recientemente recuperado como titular para una

Paso del Santisimo Cristo de la Expiracion ““el Cachorro”
(2017)

Varia

agrupacion de
fieles. A su disci-
pul o cordobés Juan
de Mesay Velasco
se debe la autoria
del Stmo. Cristo
de la Conversion
del Buen Ladrén
(1619), de la
Hermandad de
Monserrat; del
Stmo. Cristo de
la Buena Muerte
(1620), de la
Hermandad de
los Estudiantes;
del Stmo. Cristo
del Amor (1620),
de la hermandad
homénima, o de
la que tal vez

sea la imagen
cristifera que més
devocion  susci-

te en la ciudad:
Ntro. Padre Jeslis
del Gran Poder
(1620), titular de
la sefiera herman-
dad que hace estacion de penitencia en la
Madruga. Del taller del sevillano Pedro Roldan
salieron Ntro. Padre Jeslis Nazareno (1685), titular
de la Hermandad de la O, o Ntro. Padre Jesis
del Silencio (1696-1697), de la Hermandad de la
Amargura, asi como |las imagenes —a excepcion de
la Virgen— que conforman el misterio del Sagrado
Descendimiento de Ntro. Sefior de la Hermandad
de la Quinta Angustia (1660), y se le atribuyen
con cierto fundamento bastantes imagenes. A
finales del siglo XVII, € insigne Francisco Ruiz
Gijén gubiaria la magistral efigie del Cachorro
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(1682), culmen de la escultura barroca espafiola. Ya en
e siglo XVIII, José Montes de Oca redlizaria €l grupo
escultérico de la Piedad de la Hermandad de los Servitas
(1730), mientras que, en el siglo X1X, Juan de Astorga
es el responsable de la sublime delicadeza y dulzura de
dolorosas como Maria Stma. dela Angustia (1817), Ntra.
Sra. delaEsperanzadela Trinidad (1819) o Ntra. Sra. de
la Presentacion (1819).

En e siglo XX, destacan artistas como Antonio
Cadtillo Lastrucci, autor de Ntro. Padre Jesis ante
Anés (1922), Maria Stma. del Dulce Nombre (1924), la
Sagrada Presentacion de Jesls al Pueblo (1928), Maria
Stma. de la Hiniesta Dolorosa (1937) o el Stmo. Cristo
de laBuena Muerte (1938); Antonio lllanes Rodriguez, a
quien se deben lasiméagenes de Ntro. Sefior de la Sagrada
Lanzada (1929), Maria Stma. de la Paz (1939) o Ntro.
Padre Jesus de | as Penas, de la Hermandad de San Roque
(1939), 0 Sebastian Santos Rojas, que tallaria las image-
nes de Maria Stma. del Refugio (1938), MariaStma. dela
Concepcion (1954), del Sefior de la Sagrada Cena (1955)
o Ntra. Madre y Sra. de la Merced (1966). La prolifica
produccion de estos escultores vino a paliar las multiples
pérdidas patrimoniales ocasionadas por €l conflicto civil
espafiol con formas claramente inspiradas en el barroco
delaEscuela Sevillana. En la segunda mitad de la pasada
centuria, Francisco Buiza Fernandez gubiaria € Stmo.
Cristo de la Sangre (1966), Ntro. Padre Jesis Atado a
la Columna (1973) o la Sagrada Resurreccién de Ntro.
Sefior Jesucristo (1973); Luis Alvarez Duarte dariaforma
aMaria Stma. de Guadalupe (1966), €l Stmo. Cristo dela
Sed (1970) o aNtra. Madre y Sra. del Patrocinio (1973),
mientras que a Antonio J. Dubé de Luque se deben las
iméagenes de Sta. Maria de Consolacion (1969) o Ntra,
Sra. delaAurora (1978).

La némina de artistas aqui reflejada no pretende
ser, ni mucho menos, exhaustiva. Asimismo, €l catélo-
go de obras no contempla otras muchas cuya autoria es
desconocida o esta atribuida con mayor o menor funda-
mentacion y/o acierto. Entre ellas figuran imagenes como
las de Maria Stma. de la Esperanza Macarena, Ntra. Sra.
de la Esperanza de Triana o0 Maria Stma. de la Estrella.
Hoy en dia, la imagineria continta gozando de un vigor
y una pujanza sobrecogedores, y cuenta con consolida-
dos exponentes como Dario Fernandez Parra o Lourdes

LA BUHAIRA - Enero-marzo 2021

Varia

Altar de cultos Hermandad del Calvario (2021)

Hernandez Pefia, 0 jévenes promesas como Juan Manuel
Parra Hernandez.

Los pasos procesionales

Desde tiempos inmemoriales, a partir de la celebra
cion del Via Crucis a la Cruz del Campo, las efigies a
las que los sevillanos profesan su més intima 'y sentida
devocién son procesionadas en sus pasos. Auténticos
atares andantes, estén elaborados con nobles maderas,
plata, diversos metales, o ricos tejidos bordados en hilos
de oro, platay seda, y se presentan exornados con flores
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y cera. Por |o que serefiere alos que portan
una imagen de Cristo, sus formas suelen
ser, en muchos casos, barrocas, abomba-
das, curvadas y sinuosas, con profusion
de decoracion vegetal, floral y de roleos;
salpicados de angeles, querubines, profe-
tas, evangelistas o cartelas con escenas
de la Pasion o las Sagradas Escrituras.
De los mas antiguos, y de los que beben
otros muchos, sobresalen los de Jesis del
Gran Poder o del Stmo. Cristo del Amor.
Pero también los hay géticos, que emulan
trazas de retablos catedralicios o portadas
deiglesia. Entre ellos destacan €l del Santo
Entierro de Ntro. Sefior o el del Stmo. Cristo
de las Misericordias, de la Hermandad de
Santa Cruz. Y renacentistas, con decoracion
vegetal, angelotes y de “candelieri”, como
esdl caso del de Stmo. Cristo de Burgoso €l
maés reciente del Stmo. Cristo de la Corona.
Cuando laimagen de Cristo aparece rodea-
da de un conjunto de imagenes secundarias,
junto con las que constituye un pasgje de
la Pasion, el paso se denomina “de miste-
rio”. Importantes son €l la Santa Cena, que
representa el momento de la institucién de
la Eucaristia en la Ultima Cena, € Stmo.
Cristo de la Sentencia, de la Hermandad
de la Macarena, €l del Stmo. Cristo de la
Exaltacion, que muestra e momento en el
gue Cristo es levantado en la Cruz, o € del
Stmo. Cristo de la Caridad en su Traslado
a Sepulcro, de la Hermandad gremia de
Santa Marta.
Una de las grandes aportaciones sevilla-
nas a arte bien podria ser el paso de palio.
Destinado a cobijar las imégenes de la Stma.
Virgen, lo conforman una parihuela cubierta
con respiraderos bordados o de orfebreria—si bien algunos
son de talla— sobre la cual se yerguen doce varales, uno
por cada tribu de Israel o cada ap6stol, que sustentan €l
techo y sus caidas o bambalinas rematadas por flecos
lisos 0 “de bellota’. Simbolo asociado alaredeza, y que
las cofradias, por €llo, reservan a quien fue coronada
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Vista de los pasos de la Hermandad de la Amargura (2018)

Reinade Cielosy Tierra, entre el palio y la parihuela se
colocan la candeleria para dar luz a la efigie mariana,
como la zarza ardiente del Monte Sinai; los candelabros
o faroles de cola, parailuminar el manto de la dolorosa;
las jarras que contienen las pifias o centros florales, que
evocan feminidad y pureza, y aportan aromay color, asi
como relicarios o figurillas. Revolucionados en su confi-
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Altar de cultos Hermandad de la Hiniesta (2019)
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guracion por Juan Manuel Rodriguez Ojeda, a introducir
€l bordado sobre lamallade hilo de oro, entre otras cosas,
de los portentosos palios que atesora la Semana Santa
sevillana se podrian citar 1os de Ntra. Sra. del Socorro,
Ntra. Sra del Subterrdneo, Maria Stma. del Dulce
Nombre, Ntra. Sra. de los Dolores de la Hermandad de
las Penas de San Vicente, Ntra. Sra. de las Légrimas,
Ntra. Sra. de la Presentacion, Maria Stma. de la Esperan-
zaMacarenao Ntra. Madrey Sra. del Patrocinio.

El patrimonio y las celebraciones
cultuales internas

Al culto externo se suman también otras celebracio-
nes cultuales internas y mas intimas: los cultos que las
hermandades celebran alo largo de practicamente todo el
afo en sustemplosparamayor gloriay veneracion deDios
y su Santisima Madre. Para €llos se levantan magnificos
y suntuosos altares efimeros. Dependiendo del carécter,
las posibilidades o los dictamenes de cada hermandad,
estén iluminados por mayor o menor cantidad de cera,
asi como adornados con mayor 0 menor profusion de
exorno floral. Se convierten éstos en auténticos aparatos
moabiliarios con cuya contemplacién numerosos fieles y
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profanos sevillanos disfrutan durante paseos que hilva-
nan el nomenclétor hispalense en las tardes en las que la
luz se aduefia de la ciudad, |0s vencejos toman sus cielos
infinitosy su aire se endulza con la embriagadora fragan-
ciadel azahar de los naranjos que jalonan su geografia.

Sobrecogen por su abundancia de cera los del Stmo.
Cristo del Calvario, de la Real Parroquia de Santa Maria
Magdalena; Ntro. Padre Jeslis de las Penas, de la Parro-
quia de San Vicente Martir; Stmo. Cristo de la Salud,
de la Parroquia de San Bernardo; Ntra. del Valle, de la
Iglesia de la Anunciacion; Ntro. Padre Jestis Nazareno,
de lalglesia de San Antonio Abad, o Maria Stma. en su
Soledad, dela Parroquiade San Lorenzo Mértir. Sorpren-
den e impresionan por sus innovadoras disposicién y
composicion los de las hermandades de la Hiniesta, 1a
Cena, la Redencion, Buen Fin, la Exaltacion, Esperanza
de Triana, los Gitanos, la Carreteria o los Servitas.

Altares efimeros instalan también las hermandades
para los besapiés y besamanos de sus titulares. Cultos
frecuentados en los dltimos afios por cada vez mayor
ndmero de hermanos y devotos, presentan a las image-
nes més cercanas y, en la mayoria de los casos, con sus
mejores vestimentas. Son en muchos casos ocasiones
perfectas paradesempolvar y sacar alaluz joyas patrimo-
niales que permanecen ocultas a publico en los armarios,
arcones y almacenes de las casas de hermandad. Y otro
tipo de altar efimero que se suele montar dias antes de
la Estacién de Penitencia es €l de insignias. En é se
exponen enseres que seran portados durante la misma,
tales como banderas, estandartes, guiones, simpecados,
varas o libros dereglas.

El patrimonio inmaterial

Las cofradias y sus cultos también dan lugar a una
serie de costumbres o rituales sociales, muchos de ellos
de gran arraigo popular, que se van transmitiendo de
generacion a generacion y son sefias inseparables del
carécter sevillano. No tienen lugar en iglesias ni capillas,
sino en otros “templos’: los del buen yantar y mejor
beber. Las tabernas, lastascasy los bares salpican la piel
de la milenaria urbe. En ellos se elaboran delicias de la
gastronomia propia de la Cuaresma, nacidas en épocas
enlosque el ayunoy lavigilia eran précticas frecuentes.

Espinacas con garbanzos, pavias de merluza o
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bacalao, potaje de vigilia, bacalao con tomate y un largo etcétera son recitados de viva voz por € camarero o se
muestran anotados con tiza en una pizarra que cuelga junto al célebre calendario que desgrana la cuenta de los dias
gue restan para un ansiado nuevo Domingo de Ramos. Se sirven también en esos establecimientos los excelentes
caldos alrededor de |os cuales nace la conversacion sobre temas tan variopintos como el altar detal o cual cofradia, €l
concierto detal o cual banda, lanuevamarchadetal o cual banda, las“igualas’ y los ensayos detal o cual cuadrillade
costaleros, los estrenos y novedades del afio detal o cual hermandad, €l recuerdo de la*“chicotd” detal o cual palio, o
detal o cual misterio en unacalle “areventar de gente” ...

Pero la gastronomia cuaresmal no queda limitada a las exquisiteces que en tales establecimientos se despachan.
En muchos cenobios de clausura locales sus moradoras se afanan con mimo y esmero, cumpliendo ala perfeccion la
maxima benedictinaque lasinstaalaoraciony el trabajo, en mezclar y amasar la harina, el azlicar, lamiel, € vino, la
canela o la matalahtiva que luego freiran u hornearan para culminar recetas ancestrales de torrijas, pestifios o roscos
que haran €l deleite de los més exigentes paladares a través de sus tornos. Pese a que no sean aarde de sofisticacion
“gourmet”, su adquisicion, en ocasiones fomentada por colectivos como las hermandades, supone una notable fuente
de ingreso para una mermada economia que ve como tiene que hacer frente, amén del sustento cotidiano de las
religiosas o la busqueda y mantenimiento de vocaciones, a obras de conservacion de los maltrechos muros, cubiertas,
retablos o artesonados conventuales.

Lasdificilesy tristes circunstancias que sufre laNacion en laactualidad privaran a su ciudadania de las celebracio-
nes externas religiosas que tienen lugar en los dias que rodean ala primeralunallenade la primavera—a denominada
“de Nissan”, seguin el calendario judio. Pese a€llo, tal vez sea ahora una excelente ocasion para descubrir, o redescu-
brir, el valiosisimo e interesantisimo patrimonio artistico que han labrado con mucho esfuerzo, amor y devocion las
hermandades hispalenses. De igual manera, tal vez sea éste momento paravalorar y apreciar las costumbres de las que
en estos momentos no se puede disfrutar plenamente.

Nuestro Padre Jestis del Gran Poder
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Antonio Javier Robledo Castizo

Registro de Sanlitcar la Mayor.

UNA HISTORIA DE LA
BOLSA DE VALORES.
ESCRITA POR UN
ANDALUZ

LA BOLSA EN ESPANA SE CREA EN 1831, INTERVINO ACTIVAMENTE EN SU FUNDA-
CION EL JURISCONSULTO Y POLITICO SAINZ DE ANDINO, Y SU DESARROLLO HISTORICO
LA HA CONSOLIDADO COMO UNA DE LAS INSTITUCIONES MAS SOLIDAS DEL PAIS.

u devenir ha ido en paraelo con la
economia espafiola, se haido adaptando
alos avances y progresos de todo tipo.
Hitos importantes en su historia ha sido
la entrada de Espafia en la UE en 1986,
la adopcion a principios de este siglo del siste-
ma euro o reformas como la del sistema informe
bursétil espafiol (SIBE). El sistema seintegraen la
sociedad Bolsasy Mercados Esparioles, BME.

Los efectos de la globalizacion no han impedi-
do ala Bolsa desfigurar su esenciay localizacion.
El “parqué” de la Bolsa sigue siendo € punto de
reunion entre vendedores y compradores, con
todas las variantes y novedades técnicas, humanas
y sociales que se quiera.

La bibliografia sobre la Bolsa de valores es
inmensa. Pero en Espafia contamos con |la suerte
de tener a un compatriota que escribio e primer
libro sobre esta institucion. El sefardi de origen
espafiol José de la Vega, es el autor de la prime-
ra obra sobre la institucion de la Bolsa. Escritasy
publicada en castellano en 1688 en Amsterdam, es
el primer libro de la historia en cualquier idioma
sobre la Bolsa. El titulo del libro es “Confusion de
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Confusiones’, didlogos entre un fildsofo agudo, un
mercader discreto y un accionista erudito.

No es el primero de una serie, Sino una rareza,
ya que debieron pasar siglos hasta el siguiente
tratado sobre el tema. Su valor principal, con todo,
no solo es ser el primero y ser un adelantado a su
tiempo, sino en su modernidad. Es de los pocos
clésicos en economia escrito por un autor espariol.

Antes de referirnos a los datos que jalonan su
existencia fisica, expongamos algo del sitio y del
tiempo en que se “fabrica’ esta magna obra. Se
concluy6 el libroen Amsterdam, lugar deresidencia
del autor, en 1688y setitula“Confusién de confu-
siones’. El afo citado es el delarevolucioninglesa
y del comienzo de la guerra de los nueve afios en
el continente europeo. En Amsterdam se fragua la
expedicion de Guillermo 111, tras los conflictos con
laiglesia protestante por su intencidn de establecer
lalibertad de cultos, y laamenaza del reforzamien-
to del catolicismo que supuso el nacimiento de su
heredero.

En esta época la ciudad holandesa era un centro
comercial de negocios muy activo, aun cuando su
esplendor ya habia pasado, pues no podia € pequefio



pais holandés con la potencia del Reino Unido de
Gran Bretaiia o Francia. Pero la ingtitucion de la

bolsa o lacreacion de Compafiias —sociedades— por
acciones aqui se crearon y desde aqui se extendie-
ron por todo €l orbe.

Amsterdam es la urbe donde establecian sus
relaciones comerciales todas las compariias, que
operaban en los puertos de | os continentes asi ati-
cos, americanos y africanos. En esa época, y
anteriores de 1634 a 1637, dominabaen laciudad
€l sindrome de la especulacién de la cua era
expresion mas resonante “la tulipamania’. Esta
ciudad acogia la sede de |as entidades bancarias,
que daban estabilidad y llevaban el control delas
relaciones financieras y cambiarias. La existen-
ciay actividad de la banca garantizaba el flujo
de monedas necesario para las transacciones
mercantiles y el cambio de moneda, evitando
fluctuaciones inesperadas y dando seguridad a
los comerciantes.

Los precios de las transacciones que se
negociaban en Amsterdam servian de referencia
al resto de las plazas comerciales. La banca de
Amsterdam supero a las ciudades rivales por sus
reservas monetarias y crédito amplio y su parti-
cipacion en la Compariia de las Indias Orientales
Holandesa.

Para comprender este tratado hay que partir
del [lamado “milagro holandés’. En Europa se
habia producido el desplazamiento del ge de
la actividad comercia, y de paso, financiera y
bursétil, desde los paises catdlicos (Espafia y
Portugal) aestos nuevos centros en los que tenian
acogida multiples comerciantes, mercaderes y profesio-
nales huidos de la persecucion religiosa.

Funcionaba una Bolsa, creada en 1600, con poste-
rioridad a las de Brujas y Amberes, y es donde surge
realmente el primer mercado mobiliario para negociar
sobre acciones de compafiias de las Indias.

¢Quién es la persona que escribio Confusion de
Confusiones? Apenas existen datos de | os primeros afios

de su vida. Su padre Isaac Penso Félix, era de origen
judeo-portugués, habia nacido en lalocalidad cordobesa
de Espejo, donde desarrollaba una activa labor como
prestamista y comerciante. De su matrimonio con Sara
Alvarez Vega nacieron diez hijos. José fue e segundo
delosvaronesy €l tercero en el orden, y en latradicion
judia el segundogénito llevaba el apellido de la madre,
de ahi José delaVega

Afectado su padre por las persecuciones, tras €l fue
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la Santa Inquisicién, y paraescapar de las acusaciones de
falso converso, que ya le habia supuesto antes un encar-
celamiento, huy6 a extranjero. Se trasladaron a Lisboa
y desde ali a Amsterdam donde son bien acogidos por
lainfluyente comunidad judia. Cumpliendo unapromesa,
abrazo el judaismo y se convirtio en un converso.

La eleccion de Amsterdam como destino para la
emigracion era corriente entre los judios espafioles de la
época. Amsterdam en esa época era denominada, por el
poligrafo santanderino Menéndez y Pelayo, “la sinagoga
de Europa’ y afirma que siendo emporio del comercio de
Holanda, 1o fue también del saber y prosperidad de los
judios espafioles, 0, como ali los apellidan, portugueses,
aunque los hubiere de
todas las regiones de
la peninsulaibérica.

El libro recoge
los recuerdos, éxitos
y fracasos de un
inversor, da conseos
y pronuncia senten-
cias sobre € negocio
bursdtil. Se refiere
a los “corros’ y su
manipulacion. Expli-
ca € funcionamiento
de las operaciones de
“dobles’, “simulta-
neas’, “aplazo’ o las
“opsies’, antecedente
de los actuales contra-
tos de opcionesy futuros.

El mérito de José de la V ega es anticiparse en descri-
bir todas las férmulas de contratacion o negociacion de
valores. La mayoria de las crisis, escandalos y corrup-
ciones bursdtiles que se han producido, y muchas hemos
conocido, estan ya apuntados o definidos en €l libro.

La actividad profesional de José de la Vega no esta
clara, su conocimiento del funcionamiento de la Bolsa
ha hecho pensar que habia trabgjado alli con un Agente.
Pero su esmerada educacion y su solidaformacion clasica
se hacen evidente en sus escritos y nos hacen constatar
gue su familia estaba en una desahogada posicién econé-
mica. Vivia en una comunidad de judios sefarditas que
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utilizaban el castellano como medio de comunicacion,
y estaban integrados en las actividades econémicas de
esta plaza comercial. Pero no solo escribi6 sobre temas
econdmicos, también escribid sobre diversas cuestiones,
gjenas a la economia como opusculos literarios o politi-
Ccos, y participa activamente en las actividades culturales
de lacomunidad sefardi.

Lleg6 a ser presidente de la academia literaria de los
Sitibundos y secretario de la Academia de los Loridos,
fundadas en 1679 y 1685. Aunque encaminado a la
carrera de rabino, llegd en realidad a ser un hombre de
negocios. L os gestionaba de forma que teniatiempo libre.

Compuso poemas, odas, elogio a principes, novelas,

discursos, trata
dos filosoficos,
morales etc.,

etc. Mostr6 una
extraordinaria
disposicion  hacia
la literatura. A la
edad de 17 afios
COMpUSO unapieza
teatral, que figura
como uno de los
primeros gy emplos
del drama hebreo.
En la dedicato-
ria de su tratado
sobre la Bolsa —a
Duarte Nunes da
Costa respetado
miembro de la comunidad portuguesa de Amsterdam-— se
comprueba €l estilo afectado y florido de su prosa. Sus
escritos estdn en la entonces muy de moda categoria
de discursos morales, galanteos cortesanos y elogios
funebres, cas siempre condenados a una gloria efimera.
Se discute si €l libro era un mero entretenimiento litera-
rio, con laBolsade valores como excusay pretexto, o ¢un
tratado econémico-financiero envuelto en un lenguaje y
argumento literario? Hay quien cree que se escribié para
el “entretenimiento de los miembros cultos de la comuni-
dad sefardita’. Los didogos entre los tres personajes del
libro, cuyo propésito era presentar un cuadro delavidade
la bolsa, son interrumpidos unay otra vez —de continuo—
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por eruditos excursos a los campos de la mitologia,
los testamentos, |a poesia clésica, etc., etc.

Pero no solo era poeta y fil6sofo, sino que fue
un apasionado especulador. El libro que vamos a
resefiar ampliamente es, alavez, una obra filosofi-
cay reportaje. Nos permite contemplar unaimagen
fiel delabolsade Amsterdam en el siglo XVII.

Parece ser que nuestro autor se arruing tres

veces en especulaciones muy arriesgadas, y muy
poco afortunadas. En el afio de publicacién, 1688,
se produce el descalabro de la Bolsa de Amster-
dam tras la crisis de la Compafiia de las Indias
Orientales. Fue, posiblemente, €l primer crac en €
sentido que hoy se le da. El resultado fue: ganaron
la ruina de los més poderosos, la mudanza de los
mas firmesy faltar a su obligacion los més atentos.
Se trata de una autobiografia en la que el catas-
tréfico suceso de un descalabro bursétil da lugar
al primer estudio en e mundo sobre la técnica, la
picarescay €l ambiente de la Bolsa. En este caso,
la de Amsterdam. Pero no es un tratado de Bolsa,
no es obra de un economista, o de un historiador,
ni tampoco de un mercantilista. Muchos consideran
gue es una obra estrictamente literaria. En palabras
de Rubio Garcia-Mina “confusién contara, en todo
caso, entre nuestra literatura juridica como aporta-
cién espafiola de primer orden ala literatura de la
negociacion bursétil europea, no como exponente
del Derecho o de la practica nacional, ya que en
Esparia este tréfico no se produce sino muy débil y
tardiamente y no acabade arraigar hasta después de
lacodificacion”.

El autor se anticipaaestudiososy tratadistas a expli-
car quelabasey el origen de laBolsaesta en la creacion
de sociedades mercantiles por acciones, en particular,
las Compafiias Holandesas de las Indias Orientales y
Accidentales y la negociacion de sus acciones en un
mercado organizado.

La relevancia de la argumentacion desarrollada por
uno de los que participan en el dialogo, € accionista,
pionera en la descripcion de la actividades especulativas
en €l tréfico de acciones, se explica por su novedad a
analizar € funcionamiento de la Bolsa ya que, si hien
como institucion econémica y financiera no aparece en
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Espafia hasta el siglo X1X, 1831, la Bolsa de Amsterdam
se habia creado en torno a la Compafiia de las Indias
Orientales Holandesa en 1602. En €l libro efectlia una
enumeracion sociolégica de las clases de accionistas
(principes, mercaderes y jugadores) describe los requisi-
tos paracontratar en bolsa, las diversas clases de acciones
(por su titularidad o cuantia), la apertura y finalizacién
de sesiones, €l funcionamiento de los corros, € modo de
€jecutar |as operacionesbursétiles, los plazosdel contrato,
las ingeniosas maniobras de especulacion y de circula
cion de rumores, operaciones especificas de la Bolsa de
Amsterdam (contrato de opsie, el doble, e federique), la
actividad de los corredores de comercio, €etc., etc.

En definitiva, €l rico universo del comercio y de la
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compraventa de acciones en uno de los centros econé-
micos mas importantes de la época. Tres son los motivos
gue le mueven a escribir € libro:

 Su propio placer.

e Para los que no participaban en este comercio,
deseaba escribir un negocio que, en conjunto, era el
mas honrado y (til de todos.

e Queria describir de forma precisa las triquifiuelas
gue los pillos emplean en este negocio.

Eslaprimeraobraquetratadelos negociosy métodos
delaBolsa, entodas susramasy se caracteriza por signi-
ficar lamejor descripcion, por laformay sustancia, delas
transacciones sobre titulos y valores. Llamole Confusion
de confusiones por no haber en él sutileza que no encuen-
tre quien laasalte ni ardid que no haya quien lo rinda. En
medio de narraciones mitol égicas, didlogos moralizantes
e historias del mundo greco-latino, tres personagjes discu-
ten sobre el negocio delasacciones. Setratade“ Didlogos
curiosos entre un filésofo agudo, un mercader discreto
y un accionista erudito”. Uno de los protagonistas del
libro, €l accionista, explicala historia de la catastrofe de
laCompafiade Indias. Y, al término, relatala decepcion
de los especuladores en acciones pequefias, a ver que no
pudieron prorrogar a més largo plazo sus posiciones en
la Bolsa. Aqui aparece la motivacion técnicadel libro, y
termina el accionista con estas frases:

Este es €l afio de confusion para tantos desgraciados.

Unéanimemente confesaron ser lainfelicidad presente.

Un laberinto de laberintos.

Un horror de horrores.

Una confusién de confusiones.

Explica €l funcionamiento de la Bolsa en cuatro
Didlogos, sostenidos en otras tantas reuniones. El dido-
go como técnica de exposicion, didactica y filoséfica,
es muy frecuente en los siglos XVI y XVII. Conversos
y cristianos vigjos o utilizan a menudo. El accionista
protagonista del Dialogo es el propio José de la Vega,
quien a preguntas de los otros dos, explica con orden
pero sin método, los secretos de la Bolsa. El fil6sofo es
el escéptico que quiere llegar a fondo del tema, recela
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del negocio, es convencido pero acaba nunca de fiarse.
El mercader representa a comerciante que encuentra un
rumbo nuevo para su negocio y duda entre su vida corta
pero seguray lagananciarépiday arriesgada del negocio
delas acciones.

En cuanto al estilo literario, estainfluido por el culte-
ranismo en boga en esa época. La complejidad del tema
y la oscuridad del lenguaje hicieron dificil la lectura del
libro desde su publicacion y es cada dia mas dificil. Aun
cuando Rubio Garcia- Mina cree que esta escrito en un
“castellano garboso”.

Cuando habla de los inventores del juego de la Bolsa
dice que “los dos principal es motivos de |os que inventa-
ron este juego fueron la ambicion y la necesidad de los
gueloinventaron”. Este juego desencadenael “agiotaje”,
gue es una especie del comercio del papel (las acciones),
un medio que utiliza el secreto de hacer bgjar o subir los
precios del papel. Pero en este juego enigmético median-
te diversas maguinaciones se compran y venden papeles
que, enigmaticamente, valen mas o menos, suben o bajan.

Se fijaba diariamente el valor de las operaciones. El
cajero pedia opinidon a dos accionistas desinteresados,
con quienes establecia la cotizacion. |nmediatamente
se pregonaba el precio mediante el acto de “levantar €l
palo” (el cajero llevabaunavaraparallamar laatencién),
concertandose las compraventas y 10s ajustes de precios.
A losdcistaslesinteresabaque el palo selevantaraatoy
alosbgjistaslo contrario. Al final delajornadasefijaban
las liquidaciones para evitar excesivos movimientos de
dinero o traspaso de acciones, domiciliando en los bancos
las partidas para movilizar solo los saldos de |as cuentas
delos bolsistas.

Unaespeciedecamaradecompensacion
El fil6sofo llega a un silogismo:

Quien compra esta obligado a pagar; quien no tiene,
no puede pagar a lo que esta obligado; luego, no esta
obligado a pagar el que compra lo que no tiene.
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Leresponde el accionista:

Quien compra no esté obligado a pagar
lo que compro; yo perdi por haber comprado;
luego, no estoy obligado a pagar.

Hay diversas clases de accionistas, descritos por el
accionista:

— El Principe: Vive de su renta. Ha comprado o ha
heredado, cobra dividendosy vive de estos beneficios.

—El Mercader: Compray vende. Contentandose con
obtener un interés al capital que emplean.

—Jugadores: Son los que han inventado las “ruedas’
(los corros de hoy), compran, venden, vuel ven acomprar,
se empefian...

Distingue José de la Vega, por primera vez, la
diferencia entre accionistas que buscan una colocacion a
su capital y los que se proponen comprar pararevender a
mayor precio o especular con ellas.

¢Cual es el papel del Corredor?

La contratacion através del corredor era opcional.

DelaVegaexpone cinco razones para contratar direc-
tamente, con el riesgo de sufrir “desaires 0 empujones’.

Ahorro del corretgje, gustillo de la palmada, que
significaba aceptacion, la actuacion directa facilita el
conocimiento y experiencia de las
reglas bursétiles, nadie defiende los
intereses mejor que uno (el ojo del
amo...).

Habia diversos corredores. Estén
los jurados, que son designados por
el Magistrado. Juran guardar sus
compromisos y obligaciones. Son de
nombramiento oficial, no negocian
por cuenta propia, son limitados en
nimero y es una profesién que se
hereda.

Después estan los zanganos y
tumbones. Estos son los que gercen
el oficio sin estar autorizados, provo-
cando perjuicios a mercader y a
comercio. Les comen la miel. Los
tumbones se suelen entrometer en
las ventas de casa y efectos, joyas,
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mercaderias y otras cosas, engafiando a los que se valen
de ellos por necesidad, ocultandoles el verdadero precio
delo que venden y siendo mediadores de contratos usura-
riosy reprobados.

¢Como se practica €l juego de la Bolsa? Se hace en
las ruedas, hoy corros. Es € lugar especifico dentro de
|la Bolsa de valores, donde se realizan las operaciones
encomendadas a los Agentes mediadores. EI nombre

viene de la forma que tiene € espacio destinado a la

contratacion bursétil. Para la realizacion de la contrate-
cion, losvalores se clasifican en grupos, cada grupo tiene
su corro'y este su horario.

Dentro de los que intervienen en el juego, estan
los acistas, que toman esa posicion basandose en la
existencia de tres factores: buena situacién econdémica,
paz internaciona y la posicion actual de los bolsistas. Y
los bgjistas 1o son por la mala situacion econémica, por
guerrasy por dificiles expectativas.

L a obra se compone de cuatro Diélogos.

En el PRIMERO

El accionista explica a filosofo y a mercader €l
negocio de la Bolsa. Se limita a contar €l nuevo siste-
ma de sociedad por acciones que es “un negocio el mas
falso y més rea que tiene Europa, €l més noble y mas
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infame que conoce e mundo, el més fino y ms grose-
ro que gercita el orbe”. Mapa de ciencias y epitome de
enredos y, enseguida, afiade “lo mejor y mas gracioso
de todo es que, sin riesgo, podéis ser rico sin exponer €l
caudal a tempestades, correspondientes (comerciantes),
desembolsos, almacenes, porteros, cajeros, quiebras y
otros accidentes impensados’. Estais a punto de alcanzar
la opulencia, mudando solo el nombre de los desaciertos.

Se habladel frederique. ¢§Qué es? Tomando el nombre
del principe Orange-Nassau, impulsor de la compariia de
Indias, y de las operaciones a plazo, utiliza este nombre
para explicar €l riesgo en esta clase de operaciones. En
las operaciones a plazo, en las que no se depositaban los
efectos vendidos, carecian de efectividad. Por ello, habia
que inscribir antes de catorce dias en los registros de la
compafiia de Indias en una “cuenta a tiempo” las accio-
nes vendidas a plazo en esa modalidad del federique.
También se refiere a las opsies, que son una opcién de
comprao de venta, pero se parece méas una operacion con
prima que a una opcion.

En el Dialogo SEGUNDO

Se pregunta € fildsofo con que nuevas suben las
acciones y con qué nuevas bajan. El accionista responde
gue no hay nada como comprar o vender a ciegas, hacer
poco, armar de pacienciay, si se perdiese el plazo pagar
la diferencia, que es la demasia. ¢Cudes son los facto-
res que inciden en los precios? El primero de todos es la
informacion. Sobre las actividades de la Compafiia, en
gue se invierte y en el caso de la Compariia de Indias,
lo que pasa en las colonias, la pirateria, €l comercio en
paises remotos, etc., etc. Lainformacion debe ser veraz,
transparente parece que remontante, simétrica. De otra
forma se provocan las “burbujas’. El otro factor es el
psicoldgico. Que delaVegalo asemejaalatorre de Pisa,
gue se vea de donde sea siempre esta torcida.

Asi, son las acciones “si se ven por la parte de los
gue venden parece gque se precipitan., por la parte de los
gue compran parece que remontan”. Aprovecha para dar
consejos bursétiles “en acciones, no se debe dar consgjo
a nadie, que no hay cosa como ganar y arrepentir, los
avances de los accionistas son tesoros de duendes, €l que
solicita enriquecer en ese trato, es necesario tener pacien-
ciay dinero”. Serefierealosoptimistasy pesimistas. Los
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dcistasy bgjistas. Los que compran porque creen que va
a subir y los que empiezan vendiendo, en descubierto,
porgue creen que va a bajar y compran a precios inferio-
res para entregar las acciones que ya vendieron.

Dialogo TERCERO

En el inicio, el mercader y €l filésofo se lamentan de
|as pérdidas que han sufrido sus acciones, con lamentos
que parecen tomados de alguna obra de Calder6n. El
accionista les reprocha a los dos inversores noveles el
haberse dejado engafiar y, después, no tener paciencia
para soportar las perdidas. Serefiere alaacciony alos
accionistas por estar todo el tiempo en accion, discu-
rriendo y pensando todo €l dia en el negocio. Recuerda
las tres clases, ya antes mencionadas. Los Principes,
que viven de las rentas, no entran nunca en los corros
dando orden a los corredores. Los mercaderes, a veces
se parecen a los principes dando 6rdenes. Y, finalmen-
te, los jugadores. Tienen cinco razones que les obligan
a anteponer la utilidad a pundonor y el aumento al
decoro. Las razones son: Regatear los corretgjes, los
gastos de gestion, conocer las posiciones compradoras
y vendedoras, La profundidad del mercado y tener la
maxima informacion.

En este Dialogo explica que es el Bichile. Supone
hacer grandes especulaciones cuando se tienen muchas
Ordenes de compra y venta, con la que se especula,
aterando los precios.

Dialogo Cuarto

En é se resume el contenido de los tres primeros y
nos dalaclave del libro.

— En el primer libro —dice de la Vega— os apunte €l
origen y la etimologia de las acciones, la opulenciade la
Compafiia, €l metaférico inventor del juego, la genera-
lidad del empleo, la significacion de los “opsies’ y €
preludio de los embustes.

— En e Segundo os descifre la inconstancia del
precio, lasrazones de lainestabilidad, 10s consejos parael
acierto, las causas de lamudanza, |o timido de los contra-
minores, lo aentado de los Liefhebberen, el epilogo de
aquellos horrores, € epitome de estos brios, 1os simbolos
de esta metamorfosis, o incomprensible de estas trans-
formaciones, los delirios que se usan, los disparates que
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seinventan, lasfrases que seintroduceny los adagios que
Se veneran.

— En €l Tercero empecé a descubriros algunas trazas,
aensefiaros algunas leyes, aexplicaros algunos estatutos,
larealidad de los contratos, lafirmeza de los acuerdos, €
modo con que se acuerdan las partidas, como se firman,
cuando se reciben, donde se transportan, €l lugar de la
batalla, la indecencia del combate, los desasosiegos, 10s
desahogos, |as palmadas, laimposibilidad de huir de estos
concursos, quien comenzo a frecuentar estos congresos,
la descripcion de la compafiia del West, el principio de
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la fulleria de Ducaton, las clases de los mercaderes, la
dilaciones delos rescontrantes, las suertes delos corredo-
res, sus lealtades, riesgosy arrojos.

Para conseguir €l éxito en lacomprao ventade accio-
nes, el accionista explica doce estratagemas o ardides, a
modo de doce engafios, de presion o de maniobras de que
sevalen los bolsistas en los corros.

Estas son:

Antes de finalizar |aresefia de este tratado de la bolsa
vamos a comentar como expone José de La Vega las
operaciones aplazo y de doble.

» Venden a plazo, rebajando €l precio, al cambio de contado y, con ello, obligan a los bolsistas fuertes a comprar

al contado para vender a plazo.

 Ordenan a su corredor que, secretamente, compre a un alcista., seguidamente, en ptblico, venden y comentan

gue €l alcistavende.

« A lavez, ofrecen sus partidas a otros alcistas, que creen operacion autenticay cunde el panico
» Venden a contado a capitalistas que compran y tienen que venderlas inmediatamente a plazo, con lo que dan a

entender que los vendedores tienen necesidad.

« Utilizan todo el dinero, con la garantia de las acciones, haciendo como que compran. Luego, empiezan a vender
y tratar que los alcistas no encuentren dinero para sus empresasy se vean obligados a vender.

» Toman todas las opciones que les dan, para que tengan que vender todas las que se le han dado

 Dan cuantas opciones hayan de recibir, paralos que |as toman no compren mas.

* Fingen gque necesitan accionesy compran a crédito acciones, que luego venden y se enriquecen con ladiferencia.

« Escriben done pueden enviar noticias, dejan conocer |as noticias que reciben, cunde la preocupacién y aumentan

las ventas.

» Convencen a amigos que no son bolsistas a que jueguen y crean malestar en el corro.

» Aconsgjan en €l corro a amigo que venda, preocupandose que todos se enteren.

» Venden papel del Estado para acreditar que no les preocupa la situacién, con lo que se derrumban |os alcistas.
 Un diaestan decididos a comprar todo, si |os cambios suben, venden con beneficio., si venden en bajay perdien-

do, intensifican la tendencia que se proponia provocar.

Apenas creadas las acciones, un grupo de bolsistas
se dedic6 a venderlas masivamente originando un gran
movimiento a la bagja. Ello dio lugar a que se destaca-
ran los graves desordenes que producian las |lamadas
“ventas en blanco”, sobre acciones que no poseian
los vendedores y provocaban reacciones a la baja. Se
prohibié la venta de acciones que no se poseian, con
escaso resultado. Para evitar estos perjuicios se crea

un mecanismo. El tenedor de una accion que vendia a
plazo, abria en los Registros de la Compafiia una cuenta
“aplazo” y, cuando la operacion se liquidaba (entrega
de las acciones, pago del precio, y firma de las partes)
pasaba a accion ala cuenta de contado. Lo fundamental
del sistema es que mientras estuviera la accion en esa
cuenta, ni comprador ni vendedor podian disponer dela
accion, que quedaba congel ada.
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Clases de Operaciones a Plazo

Varia

—En Firme. Aquellas en que comprador y vendedor quedaban definitivamente obligados y €l plazo
de vencimiento y las condiciones quedan inalterables, liquidandose la operacién en la fecha convenida.
— Con Opciodn, o condicionada. Una opcion de compra da a su poseedor el derecho de adquirir un
ndmero especificado de acciones, a un precio determinado y en todo momento hasta la expiracion dela
fecha. El vendedor de la opcidn adquiere la obligacion de vender un nimero especificado de acciones,
aun precio determinado y en todo momento hasta la fecha de expiracién de la opcion, a peticion del

comprador.

— Operacion de DOBLE. Es una compra al contado 0 a plazo y una venta simulténea a la misma
persona a plazo, a precio determinado, del mismo valor y de la misma cantidad. Sin esta operacion en
laBolsa, la especulacion en €l sentido amplio y fecundo de la palabra no tiene sentido, fundamento ni
eficacia: laBolsasin plazo es unafalacia, pero e plazo sin doble, una aberracion.

La describe, magistramente, José de la Vega “los
mercaderes compran una partida con dinero de contado
y, con €l recelo de las novedades y mudanzas, la vuelven
avender en el propio instante a tiempo largo contentan-
dose con €l interés que le granjea el reembolso, sin querer
contraponer el mayor avance al mayor peligro, sino ganar
pOCOo y ganar seguro, sin otro riesgo que el de las ditas u
otro temor que el de lasfatalidades”.

El contrato de doble tiene su antecedente y uno de
sus objetivos, en € préstamo con usura por e que se
asumia la figura de comprador de una cosa al contado
gue revende a su anterior propietario y prestamista a un
precio superior. Ladiferenciade precio es el interés.

Existen dos causas paraanular un contrato de compra-
venta de acciones:

— Cuando se habia comprado —o vendido— una partida
que luego se ha comprobado que estaba mas barata, un
10%, en otros corros.

— Por incumplimiento del contrato, esto es, cuando se
vende a plazo unas partidas sin que, llegado el momen-
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to, se hubieran depositado tales partidas en la cuenta del
comprador.

Este tratado clésico y € primero sobre la Bolsa,
en Espafia no ha tenido ni tiene el reconocimiento que
merece. El tema estaba fuera de los clasicos econdmicos
y de la historia del pensamiento econémico, porque €l
temade lasfinanzasy la Bolsalo estaban.

Durante mucho tiempo, José de la Vega fue consi-
derado como un hombre de letras. Amador de los Rios
en su historia de la literatura cita a este libro como una
obradeliteraturamas. Y en la Biblioteca de Economistas
Espafioles de Manuel Colmeiro no aparece ni la obra ni
nuestro autor.

Comienza a ser conocido en e siglo XIX con su
traduccion al aleman, y con posterioridad es mencionado
por nuestros tratadistas del derecho mercantil y es objeto
de varias ediciones comentadas y el personaje merece
algunas biografias.

Muere en 1693 y est4 enterrado en Amsterdam.
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Alberto Casas Rodriguez

EL CLAN HISPANO

finadesdel siglo | d.C., e llama-
do clan hispano ocupaba los
puestos claves de los negocios
publicosy politicos de Roma, en
los que gercian su gran poder e
influencia a estilo y modo de lo que hoy
definiriamos como un lobby, y son, preci-
samente, 10s que se conjuran para asesinar

al emperador Domiciano, €l hijo menor de
Vespasiano, a manos del liberto (esclavo
liberado) Esteban, y poner en el trono a
anciano general Marco Coceyo Nervade 66
anos, a que nombran emperador, comen-
zando con él ladinastiadelos“ Antoninos’.

El clan hispano estaba formado princi-
palmente, por:

Era menester hacer morir a todos los esclavos del sefior que al tiempo de su muerte se
hallaren debajo del techo de la misma casa (alrededor de 400).

La Gens Vero, familia aristocrética de
la Colonia Patricia (Cordoba): Annio Vero
(abuelo del emperador Marco Aurelio), al que
Vespasiano elevo al patriciado (nobiles patri-
tii) el rango mas alto de la sociedad romanay
del resto de los senadores. Lucio Elio Vero,
adoptado por e emperador Adriano, pero
gue, sin embargo, nombré como SUCesores a
Lucio Veroy aMarco Aurelio, sobrino de su
mujer.

Lucio Dasumio, de Corduba (Cordoba),
pariente de Adriano y amigo de lainfancia.

Urso Severiano, que mandabalas|egiones
de la Germania Superior; no sucedié a Adria-
no por contar 90 afios de edad.

Licinio Silvano Graniano, tribuno militar,
natural de Tarraco (Tarragona) capital de la
Hispania Citerior, que fue nombrado Patrono
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de Baetulo (Badalona), es decir, protector y
benefacto, juridicay econdmicamente de los
habitanes (clientes) de Badal ona.

Mario Prisco (Plinio avala su origen en
la Baetica), Aulo Larcio Prisco y Javoleno
Prisco, personajes de gran importancia en la
vida social, senatorial y militar de Roma.

Lucio Minicio Natalis, natural de Barcino
(Barcelona) figurarelevante de lavida social
romana y €l primer hispano ganador, en el
ano 129, de los 227° Juegos Olimpicos que
cada cuatro afios se celebraban en Olimpia,
en honor de Zeus. Recibi¢ la corona de olivo
cuyas ramas se cortaban con un cuchillo de
oro, al resultar vencedor absoluto en laprueba
de cuédrigas.

Lucio Pedanio Secundus, miembro de la
Gens Pedania de Barcino; senador en Hispa-
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EL CLAN HISPANO

nia fue asesinado por uno
de sus esclavos, y de acuer-
do con la Lex Libitinaria
fueron gecutados 400
esclavos suyos. El historia-
dor Cayo Cornelio Tacito
lo describe asi:

Marco Cornelio Nigri-

no, de la Gens Valeria,
nacido en Edeta (Lliria,
Vaencia) le disputé el
trono a Trajano, hasta que
Nerva nombré a este hijo
adoptivo, y en consecuen-
Cia su sucesor.

La sevillana Fabia
Hadrianila, nacida en Itali-
ca (Santiponce), a igual
gue Trajano y Adriano, que
degjé un legado de 50.000
sestercios para atender alos
mas necesitados, especial-
mente nifios y nifias.

Lucio Junio Galion,
orador y senador, amigo intimo de Marco Anneo Séneca
el Retorico, adopté a hijo de éste, Marco Anneo Novato
que cambié su nombre por e de Lucio Junio Anneo
Séneca Galion; era hermano de Lucio Anneo Séneca,
preceptor de Nerén, y de Marco Anneo Mela, padre de
Lucano (Marco Anneo) autor del poema Farsalia.

El emperador Claudio nombré a Lucio Junio Anneo
Séneca Galién Proconsul de la provincia de Acaya (zona
norte del Peloponeso), fijando su residencia en Corinto
coincidiendo con Saulo (San Pablo) que se hallaba en
la ciudad predicando la Buena Nueva, con la oposicion
de la enfurecida comunidad judia que lo denunciaron a
gobernador Junio Galion acusandolo de atentar contra la
seguridad del Imperio y de infringir gravemente la lex
romana, delitos que suponian la pena de crucifixion o,
en €l caso de San Pablo por ser ciudadano romano, €l de
degiiello. Galién ordend su liberacion y libertad absoluta
para seguir predicando contando con la proteccion de las
legionesy los jueces romanos, decisién trascendental que
marco el rumbo que en adelante siguié la Humanidad y

€l Cristianismo.

LospoetasMarco Valerio Marcial, natural deBilibilis
(Caatayud) y Marco Fabio Quintililiano, de Calagurris
(Cdahorra), a quien se le honré como gloria del foro
romano, supremo moderador de la inquieta juventud; fue
maestro de Técito, de Plinio € Joven y de Juvenal.

Entre los persongjes preeminentes del grupo estaban
también Marco Ulpio Trgano, futuro emperador, su
sobrino Publio Elio Adriano, que mandaba las tropas
acantonadas en Panonia, y € senador, tres veces consul,
LucioLicinio Sura, hombreriquisimoy de gran autoridad
que era el que realmente movia los hilos sociaes de la
poderosa camarilla; se discute si era de Italica (Sevilla),
fundada por Escipion el Africano en el 206 a.C., o de
Tarraco (Tarragona), donde ain se conserva €l Arco de
Bara que @ mando construir sobre la Via Augusta a unos
20 km. De Tarragona; de la notoriedad que alcanzd, nos
da unaidea que podamos contemplar su figura escul pida
a lado del emperador en la Columnade Trajano, levanta-
daen el Foro Romano. Bgjo su influenciay consegjo logré
que Nerva, de setenta afios de edad, adoptara a su gran
amigo Trgjano para que le sucediera. Nerva estuvo dos
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afos (96-98) en el poder, y de su reinado se conservan
muchos documentos e inscripciones como el procurator
metallorum hallado en Rio Tinto (Huelva).

Trajano (98-117), nacido en Italica (Sevilla),
casado con Fabia Plotina, natural de ltucci, la actual
Escacena (Huelva); gozabade un gran prestigio y habia
sido consul y gobernador de la Germania Superior y de
las provincias Bética, Siriay Asia. Al subir al trono
nombré a Lucio Licinio Sura Jefe del Estado Mayor
en la campaia de Dacia (Rumania), y, siguiendo
sus recomendaciones y las de su esposa Fabia Ploti-
na, adoptd, invistiéndolo de la dignidad imperial a
su sobrino Publio Elio Adriano, lo cua le convertia
automaticamente en su sucesor.

Entre las obras de Trajano se encuentran la apertu-
ra de la via que comunicaba Olisipo (Lisboa) y Onuba
(Huelva), la ampliacion y mejora de la Via de la Plata,
deformacion del latin Delapidata (camino empedrado,
enlosado, etc.), y la construccién sobre el rio Tgjo, en
el afio 106, del puente de Alcantara (Céaceres), obra del
arquitecto Cayo Julio Lacer que dejé una inscripcion
con laleyenda en la que se lee que durara tanto cuanto €l
mundo durare. Trajano fue proclamado optimus princeps,
y araiz de su muerte el Senado consagraba a los nuevos
emperadores con la férmula, sé tan afortunado como
Augusto y tan virtuoso como Trajano.

Como estaba previsto, le sucedi6 su sobrino carnal
P. Elio Adriano que rein6 desde el afo 117 hasta el
138. Una de sus preocupaciones era la de nutrir su
gjército con soldados hispanos, organizar la explota-
cion de las minas de la regién occidental de la Bética,
impulsar su agricultura y embellecer sus ciudades.
Esta preferencia puede deberse, segin la mayoria de
los historiadores, a que su lugar de nacimiento fue
Italica (Santiponce - Sevilla). Erahijo dela aristocrata
gaditana Domitia Paulina, casada con un sobrino de
Trajano, y él, a su vez, se casd con la también gadita-
na Vibia Sabina, sobrina nieta, asimismo, de Traano.
Ademas del latin, hablaba y escribia el griego y era
un experto en cuestiones de arte y arquitectura. A los
guince afios 1o mandaron desde Roma a Itélica para
estudiar en un collegium inventum en el que estuvo
tres afios, y entre sus maestros se encontraba el gran
sabio y cientifico Moderato de Gades, ilustre segui-
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dor de la escuela del Neopitagorismo, y atraido por su
fama en todo el Imperio, Apolonio de Tiana vigj6 a
Gades expresamente para conocerlo y de paso estudiar
el fendmeno de las mareas. San Jer6nimo le nominaba
Vir eloguentissimo.

Adriano fue un gran vigjero, visitando la Britania
en la que levant6 una gran muralla, parte de la cual aln
se conserva 'y que lleva su nombre; estuvo en Maurita
nia llevando tropas hispanas, que se mencionan en las
monedas. exercitus hispanus, y en e Oriente Medio
sofocé la rebelion de los judios liderada por Bar Korba
el Hijo dela Estrella al que muchos lo aclamaban como
el Mesias. Pero su apego a Hispania lo demuestra €l
hecho de que en Roma nombré a 23 senadores hispanos,
y él mismo, en las monedas y otros documentos, se titula
Restitutor Hispaniae.

De su labor legidativa se encuentran la Lex Metalli
Vipascense, dictando normas sobre la explotacion de las
minas, €l trabajo de los mineros, comerciaizacién de los
productos extraidos, introduccidon de nuevas técnicas y
organizacion de su entorno, mientras que la Lex Adriana
regulaba preferentemente la agricultura. Adriano perte-
necia a la familia Ulpio A€lia, propietarios de minas en
lafajametalGrgicadelaBaeturia Céltica, principalmente
en Urium (Ro Tinto) y Rubrae (Tharsis), de ahi suinterés
por lamineria, logrando subir el nivel de vidaque con sus
disposiciones alcanzaron los mineros, contrastéandose en
el hecho de que incluso los esclavos de Rio Tinto dejan
inscripciones de la clase de vida que rigen en las asocia-
ciones o collegia que forman, por lo que no se descarta
su origo onubensis. En otras leyes prohibié los sacrificios
humanos, que los amos diesen muerte a sus esclavos, y
no permitié que se persiguiese a los cristianos. A é se
deben, entre otras muchas obras, €l anfiteatro de Nimes,
el templo de Venus 'y su mausoleo en Roma, hoy castillo
de Sant’ Angelo. Fue designado por €l Senado romano
Padre de la Patria.

Los historiadores han calificado el reinado de los
espafioles Trajano y Adriano como la Epoca dorada del
Imperio Romano y de los Buenos Emperadores.

Aurelio Victor, en su Historia delos Cesares, escribe:
¢Quién mas divino que Trajano?, ¢Quién mas excelente
que Adriano?



Luis Arroyo Bermejo.
Registro de Sanliicar la Mayor.

Lucio Anneo Séneca

SENECA PARA HOY

ucio Anneo Séneca(4 a.C.—65d.C.) naci6 en Cordo-

ba. Tras su educacion viajé aRomadonde gjercié de

abogado, pero se generd enemigos entre los podero-

sos 'y se retird de la vida piblica para dedicarse a

la filosofia. Gracias a esta actividad € nombre
de Séneca ha perdurado a lo largo de los siglos. Cultivo la
filosofia estoica, corriente de pensamiento hegemonica en €
imperio romano, que abarcabalos grandes temas inaugurados
por lafilosofia griega: la naturalezay sus leyes, la condicion
humana y la persecucién de una vida feliz, la organizacion
socia y la plasmacion de lajusticia. Caido en desgracia ante
el emperador Nerdn, éste mandd a Séneca acabar con su
vida y, segin cuentan testigos, afrontd la muerte con valor
y serenidad mientras se desangraba, como corresponde a un
defensor del estoicismo.

Esya conocida la profunda crisis que padece hoy lalectu-
rade los clasicos greco-latinos, no solo desterrados del lector
comun, sino, y esto es mucho més grave, de la ensefianza en
todos sus niveles. Esta pérdida, de dramaticas consecuencias
para el conocimiento de nuestra civilizacion y la autocom-
prension de lo que somos, solo puede paliarse revitalizando
el interés por ellos a mostrar lo intemporal de sus reflexio-
nesy, en consecuencia, comprobar con qué naturalidad nos
muestran hoy reflexionesy, a cabo de ellas, verdades acerca
delavidahumanay su paso por el mundo. El texto que sigue
es un intento de conversacion entre Séneca y €l hombre de
hoy, que con otras circunstancias, carga con las mismastribu-
laciones que sus antepasados.

25 5 5 2 506 5 5 5 265 5 5 56506 % % %
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Asi que pasen dos mil afios las cadenas montafio-
sas siguen ahi, los océanos bafian las mismas costas y
la naturaleza humana persevera en sus mismos Vicios
y virtudes. Hace dos milenios que Séneca escribidé su
obra, volcada en escudrifiar para entender y mejorar
las més finas fibras del adma humana. Y leyéndole te
encuentras con el bucle de la vida humana, que unay
otra vez pasa por 10s mismos caminos 'y se extravia en
los mismos senderos. En el saber vivir humanamente
no hay progreso. No somos mejores que los hombres y
mujeres de la Cérdobaromanadel siglo I. Hoy sabemos
mas de nuestro cuerpo y poseemos una informacion
infinitamente mayor en todos los campos, pero lafaena
de vivir, de aprovechar lavida haciéndoladignay plena
no estarea que puedaresolver e conocimiento acumula-
do en la historia. Cada persona que llega a mundo tiene
que lidiar con la forzosa encomienda de labrarse una
vida buena, igual que los contemporaneos de Sénecayy,
como ellos, tampoco los humanos del s. XXI tenemos
garantias de éxito.

A pesar de todo, los clasicos nos llevan ventgjaen la
compresion de nuestra tortuosa y compleja natural eza.
La razon es que tienen més fe en la perseverancia de
nuestras inclinaciones, en laexistenciade unanaturaleza
humana que se repite en lo esencial, aunque adquiera
formas mutantes en cada época. Nosotros, en cambio,
vivimos un tiempo cinico, sin creencias que sirvan para
orientarse, practicando un adanismo idiota y miope
gue desprecia € pasado para degjar atras la costumbre
de pensar y comprender. Esa inconsistencia intel ectual,
nutrida de ignorancia y pereza, no nos permite tener
creencias firmes, pero nos convierte en crédulos irrepa-
rables, dispuestos a doblar la cerviz ante cualquier cosa
gue encaje con nuestros gustos. Como nifios. Séneca
habla de esto: «el animo que nosotros tenemos contra
los nifios, ese mismo tiene el sabio contra aquellos que
aun después de pasada la juventud y habiendo llegado
las canas, se estan en la puerilidad y la nifiez».

Séneca se pregunta por los rasgos de la madurez
gue indican cercania a la virtud y a saber vivir. El
lector no los encontrara formando una lista, sino que se
tropezara con ellos recorriendo sus paginas, como éste:
«una elevada muestra de sabiduria es que las acciones
concuerden con las palabrasy se vea siempre al hombre
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igual consigo mismo». En un pasgje rememora Séneca
las palabras de Epicuro dirigidas a quienes predicando
desde sus palacios hacen de la pobreza unabandera: «tus
palabras tendrian mas autoridad cuando |as pronuncies
en un lecho de paja y con burdo vestido, porque no
solamente seran dichas sino también probadas». Otra
mezquindad humana, inmune al paso del tiempo, es €l
frivolo gusto por juzgar alos demas teniendo uno peores
faltas. Lo expresa Séneca de varias maneras. Valga esta:
«mirais |os ajenos lobanillos estando vosotros llenos de
Ilagas; como el que estando atormentado de lepra serie
de verrugas y lunares de los cuerpos hermosos». Estas
actitudes nos alejan de la ecuanimidad y de las orillas
del bien.

Séneca esta muy atento a la degeneracion humana
y alaposibilidad de remediarla, pero a veces todo esta
perdido: «odiar y atacar la virtud es renunciar a la
esperanza de enmienda». Y en las épocas de crisis, que
son casi todas, el hombre suele confundir lo adecuado
y se dgja llevar por e desahogo del envidioso: «los
asuntos humanos no estan en tal situacion que os sobre
tanto ocio como para poder mover la lengua en detri-
mento de los mejores».

El sabio estoico, al que representa Séneca, busca €l
autodominio y cierto grado de desapego e indiferencia
ante los avatares de la vida. Asi podra preservar mejor
su libertad. Por eso se compadece de los «muchos que
fluctiian miserablemente entre el temor de la muerte y
los disgustos de la vida». A éstos acusa de «no querer
Vivir y no saber morir». Cuidar su libertad es un ingre-
diente innegociable en la vida del hombre virtuoso;
ponerla a salvo de las dentelladas de los que pastorean
mentes paraformar el gran rebafio: «nada me he prome-
tido con mas firmeza que no plegar los actos de mi vida
a vuestras opiniones».

Séneca desprecia alamasa, a vulgo, que nadatiene
gue ver con la posicién socia o las riquezas. Al vulgo
se le reconoce por una actitud de servilismo, de segui-
miento bobo a las consignas de otros. «vergonzoso es
dejarsearrastrar y no guiarse, y en medio dela corrien-
te de los negocios preguntarse con estupor: ¢cémo he
llegado hasta aqui?» La tirania de la mayoria es bien
percibida por Séneca. Es como una marea sin pensa
miento que avasalla a que articula un discurso distinto:
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«y ciertamente nada nos envuelve en
mayores males que acomodarnos al
rumor, persuadidos de que lo mejor
es lo admitido por el asentimiento
de muchos, tener por buenos los
€jempl 0S NUMErosos 'y No Vivir racio-
nalmente, sino por imitacién» o por
miedo.

El pensamiento de Séneca cunde
mas en tiempos duros. Sus consejos
y cartas|legan envueltos en un aroma
de autodefensay resistencia. Vivir es
un camino incierto a que el hombre
debe entregarse con la lumbre de
su razén. Si el hombre se detiene
a pensar € mundo le es mas fécil

orientar sus pasos en é y aceptarlo.
Pero el camino de la vida buena, la
vida feliz, impone obligaciones, y
la primera de ellas es conocerse a
si mismo para evitar el batacazo de
aspirar aloimposible: «y lo primero
gue cada uno ha de hacer estantear
su capacidad, porque muchos nos
per suadimos de que tenemos fuer zas
para llevar mas carga de la que en
efecto podemos». Vencer el temor o
la pereza de medir nuestras capaci-
dades se impone como una prueba
derealidad. Esotesitiaen el mundo,
te delimita y te permite distinguir
lo que eres de lo que tienes. «que
el hombre no se degje corromper ni
dominar por las cosas exteriores
y solo se admire a s mismo, que
confie en su animo y esté preparado
a cualquier fortuna, que sea artifice
de su vida».

La regla més basica para que
el hombre no se extravie es «vivir
conforme a la naturaleza», expre-
sién extrafa para nosotros porgue
requiere la humildad de aceptar que
hay leyes que nosimponen un modo
de ser y un patron previos. Incluso
el imperturbable rostro de Séneca se
alteraria entre €l estupor y la carca
jada s pusiera € oido en nuestro
tiempo y escucharaagente muy bien
pagada y muy mal formada decir
gue ser hombre o0 ser mujer se elige.
Ahora se va contralo natura porque
los arrogantes ingenieros sociales no
quieren competidores para legidar
hasta como se ha de mirar.

Y situados en el mundo, Séneca
nos avisa de que «las cosas que
debemos temer, St N0 me equivoco,
son de tres clases: pobreza, enferme-
dades y opresiéon de los poderosos;
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pero esta Ultima es la que méas nos mortifica
porque viene acompafada de ruido y tumulto.
El poderoso necesita de una obediente y ruidosa
tropa para hacer valer su poder. Y cuando no es
la nacion, sino su poder 1o que le importa, «el
poderoso se hace malo, y no solo se dafia a si
mismo sino a todos aquellos a quienes, siendo
bueno, pudiera aprovechar». Para gobernar
con €l ruidoy el tumulto el poderoso retuerce e
pasado, |o podaal gusto del plany |o empagueta
en papel de memoria, desmemoria y revancha
para facil digestion de los consumidores de
propaganda. «Somos ingratos con las cosas
pasadas y la causa es que nunca reducimos a
la memoria los bienes que hemos recibido. Lo
gue hace agradecido esla vista de lo presentey
la memoria de lo pasado. El que da mucho a la
esperanza da poco a la memoria.

El ser humano vive en el tiempo. No puede
detenerlo ni puede negarlo. A pesar de que €l
sabio cordobés ansia la imperturbabilidad del
animo ante las marejadas de lavida, €l tiempo es
un poderoso enemigo que aflige al hombre més
gue acualquier otracriatura: «Las bestias huyen
del peligro que tienen a la vista; cuando lo han
evitado, quedan en reposo; pero a nosotros Nos
atormenta lo futuro y lo pasado». ¢Como se
aviene uno a paso del tiempo?, ¢de qué manera ahuyen-
tamos el resquemor por el pasado y € miedo a futuro?
«Emplea bien todas las horas, y menos necesitarés del
porvenir. No perder el tiempo da calidad a la vida: «el
tiempo que tenemos no es corto; pero perdiendo mucho
de é, hacemos que lo sea, y la vida es suficientemente
larga para gjecutar en ella cosas grandes, si la emplea-
ramos bien». Dejarse arrastrar por |os apetitos, coger a
vuelo cualquier deleite y encomendarse a tirano concu-
piscible no mejora nuestra vida, sino que la deprecia: «el
placer sobreviene incluso a la vida mas infame, pero la
virtud no admite una mala vida.

Si hay que doblegar a deseo devastador, €l més claro
y natural camino ha de ser la educacion del carécter:
«el sumo bien es una fuerza de &nimo invencible, con
experiencia de las cosas, serena en la accion, llena de
humanidad y de solicitud por los que nos rodean». Pero
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qué dificil es alcanzar siquiera pequefias dosis de este
gobierno de uno mismo. Séneca no ahorra los consgjos:
«exhortense a si mismos a parar mucho antes de llegar
a los extremos; y de esta forma, aunque habra algunos
deseos que inciten el animo, no se extenderan aloincier-
to y a lo inmenso». Quien abandona la moderacion esta
tomado por la impaciencia, arrastrado por la quimica
de las emociones y negado para € juicio reflexivo. S
la felicidad que Séneca nos muestra es tan trabajosa,
¢merecen lapenalas renunciasy el cuidado continuo del
ama? Por eso muchos hablaron de la necesidad de una
vida futura, de una prolongacién mas ala de la muerte;
pero en Séneca no cabe esa esperanza. Las cuentas de la
vidahan de saldarse en este mundo: «y cuando la natura-
leza reclame mi espiritu o mi razén lo despida, meirécon
el testimonio de haber amado la conciencia recta y las
buenas inclinaciones, sin haber mermado la libertad de
nadie, y menos la miax.



EL TRAJE DE LAS
HERMANDADES, UNA JOYA
* DEL AJUAR TE)&TIL DE LA
p VIRGEN DEL ROCIO

FOTOS DE DAVID GARZON

esde sus origenesalapor el siglo XI1I,
hasta nuestros dias, evidentemente la
devocion a Santa Maria del Rocio
ha ido variando considerablemente.
Y los cambios han sido en todos los
ambitos. Ya veiamos sucintamente, por e emplo,
en otro nimero de esta misma Revistadel Colegio
de Registradores de la Propiedad de Andalucia,
como las ermitas, € continente por asi decirlo de
esta devocion, ha variado alo largo de los siglos.
Pues lo mismo ha ocurrido con otros aspectos,
como las hermandades, laromeria, el Rocio Chico
o los traslados de la Virgen hasta Almonte, sin
pasar por ato lorelativo ala sagradaimagen dela
Reina de las Marismas. A este respecto debemos
decir que laimagen que veneramos no siempre ha
aparecido ante sus fieles de la misma manera que
lavemos en laactualidad. Teniendo en cuentaque
el origen de estadevocion seremontaal siglo Xl11,
traslareconquista del Reino de Niebla por Alfon-
so X “é Sabio”, y atenor de lo que nos indica
José Alonso Morgado a fines del siglo XIX en la
revista “ Sevilla Mariana’, en la que nos describe
hasta sus ropas talladas en la propia €efigie: “...
pende de sus hombros un sencillo manto pintado
deazul, y €l vestido esta en verde, sujetandolo ala
cintura una correa salpicada de estrellas de color
deoro.”

Sabemos que los devotos de la Patrona de
Almonte pudieron ver alaVirgen en su integridad
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artisticaal menos hasta, quizas, €l primer tercio del siglo
XVII. Eso nos lleva a pensar €l documento que sefial a-
mos a continuacion.

Conocemos que una sefiora, Magdal ena de Almonte,
firma su testamento en Sevillaen 1631, dejando parala
Virgen del Rocio “ unabasquifia de damasco despiezada”
Esta pieza, segun la definicion que nos da el Dicciona-
rio de la Real Academia Espariola de la Lengua, es una
“saya que usaban las mujeres sobre la ropa para salir a
la calle” , por tanto, deducimos que se trataria de una
falda confeccionada con un tejido de mayor calidad o a
menos, mejor ornamentado, para lucir fuera del ambito
domeéstico. Todo €ello nos Ileva a pensar que ya esta
mujer, Magdalena de Almonte, habia visto a la Blanca
Paloma ataviada con telas, pues, de no ser asi, no tendria
sentido que en su testamento reflgjaratal donacion. Sea
como fuera, la cuestion es que actualmente a la Virgen
del Rocio la veneramos ricamente ornamentada, con
telas bordadas y joyas, y entre sus muchas piezas de
gjuar, en este articul o trataremos de una en concreto, que
destaca, no solo por su valia artistica, sino también por
la profundidad de su programa iconogréfico. No es otro
gue € que le danombre a este articulo.

El Traje de las Hermandades, 0 més popularmente
conocido como Traje de los Apodstoles, es una obra
disefiada por Joaquin Cadtilla a mediados del siglo
XX, habiendo sido un encargo efectuado por la propia
Hermandad Matriz de Ntra. Sra. del Rocio de Almonte,
siendo su presidente don Manuel Escolar Peléez, aunque
la Virgen lo estrend unos afios més tarde, siendo presi-
dente ya don José Maria Castrillo Moreno.

El encargo sellevaacabo pues la propia Hermandad
Matriz era consciente de lo poco variado y extenso que
erael vestuario de su excelsatitular, y a mismo tiempo,
hizo participe atoda la familia rociera, es decir, invita-
ron aparticipar en su g ecucion atodas las Hermandades
Filiales existentes hasta esa fecha, como queda recogido
en el acta de la sesion de Junta de Gobierno del 4 de
junio de 1950:

“4° Dado €l mal estado de conservacion que se
encuentrael traje de Tisu (inadecuado paralagrandezay
magestad de Nuestra Celestial Sefiora) asi mismo como
los de diarios; y estimando esta Junta directiva poseer
fondos suficientes[...] se autoriza ala Presidencia para
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adquirir uno de tisti de plata fina, bordado en oro fino,
siempre y en todo de acuerdo con las normas que deter-
mine lacomision de Arte Diocesana...].

En este acto surge laidea de que en € nuevo manto
sean bordados | os escudos representativos delos veintio-
cho pueblos, quetienen el honor de poseer Hermandades
filidles, paraello se autoriza ala Presidencia parainvitar
a cada una de estas hermandades, afin de que faciliten a
estaHermandad Matriz, el Dibujo necesarioy fijarle una
cantidad minima para que cada una contribuya, teniendo
en cuenta sus posibilidades a tan magna obra.”

Joaguin Castilla, afamado disefiador de piezas
religiosas, ided un terno excepcionalmente rico, como
apuntdbamos mas arriba, compuesto por saya, manto,
toca, pecherin o corpifio, cuello, mangas y sobreman-
gas, y traje del Nifio. El fecha dicho proyecto en 1951,
aunque sabemos que continud trabajando en el mismo
hasta sei's afios después .

A excepcion de la toca, que fue confeccionada en
malla y bordada con motivos vegetales muy abigarra-
dos, €l resto del conjunto fue bordado con hilo de oro
fino y de seda de diferentes colores sobre tisu de plata,
como nos indica el acta de la sesién de Junta de Gobier-
no del 4 de septiembre de 1950, que reproducimos a
continuacion:

“4° |guamente se dio lectura a la carta contra
to subscrita por la Reverenda Madre Superiora del
Convento de Santa Isabel de Sevilla, en la cual dispuso
exponer e precio aproximado de 50 mil pesetas por €
bordado del Manto y Saya (traje completo y forros) de
los mismos. Este presupuesto es aproximado hasta ser
conacidos por la Reverenda Madre los dibujos que hade
emitir laComision de Arte Diocesana; siendo por cuenta
de esta Hermandad el encaje de oro fino que ha de orlar
el mantoy traje.

Teniendo en cuentalos grandes conocimientos sobre
estos articulos y relaciones con casas proveedoras,
ademas probidad de esta Esclava del Sefior, coincidimos
en comisionarle la adquisicion del encaje de oro y tisl
segun muestratraida de Lyon y presentada por la referi-
da Madre cuyo precio es de 825 pts. metro necesitando
parala confeccion del manto y saya unos 20 metros.”

La saya muestra un riquisimo bordado, a igual que
todas las piezas que componen €l terno, principa mente
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a base de motivos vegetales, tallos, roleos y hojaras-
ca. Pero de todo € conjunto destaca principalmente
€l manto, no solo por su riqueza artistica, que latiene
como anotabamos anteriormente, sino sobre todo por
el profundo contenido biblico del mismo.

El manto se concibié como s fuera una capa
pluvial, aunque sin € capillo . Muestra a cada lado
tres capillas, seisen total, con figuras biblicasrelacio-
nadas todas €llas con la Virgen Maria y la Historia
de la Salvacion. Estos persongjes llevan las manos y
las caras talladas en marfil, obras del escultor Miguel
Gonzélez Pérez , mientras que €l resto del cuerpo
esté bordado en hilo de seda de diferentes colores,
empleando en ello latécnica del milanés. Las labores
de bordado las dirigio Maria Angeles Navarro, que
por aquel entonces era la maestra de bordado en el
convento de Santa Isabel de Sevilla, de religiosas
Filipenses.

Los personges representados son, en e lado

izquierdo, san José, esposo delaVirgen; san Joaquin, su
padre; y €l patriarca Abraham, padre delos creyentes; y
en € lado derecho, € rey David, de cuya estirpe nacié
laVirgen Maria; san Juan Evangelista, aquién el Sefior
entregd asu Madre, como simbol o también delamater-
nidad espiritual de laVirgen sobre todos |os cristianos;
y san Lucas, evangelistamariano por excelencia. Estos
personajes, que yahemos visto quién es cada uno, eslo
que motivo en € acervo popular que a este conjunto se
le denominara traje de los Apostoles, pues € pueblo,
[lano y sencillo, no sdlo no repar6 en saber quién era
cadauno, sino que ni los conto. Lo cierto esque, a ver
gue habia tantas caras eblrneas, pensarian que serian
los seguidores de JesUs, y |o empezaron a denominar
como “delos Apéstoles’.

La parte inferior del mismo la cierra una ancha
cenefa en la que, bordados con hilos de seda de
colores, aparecen los escudos de todos los pueblos
y ciudades que tenian erigidas Hermandades Filiales
hasta el momento, un total de veintiocho , y en el centro
el de la Hermandad Matriz, que va escoltado por sendos
angeles, con caras, manosy pies tallados en marfil. Entre
los escudos aparecen intercal ados los simbol os bordados
de quince letanias.

Para su gjecucion se empled hilo de oro fino, hilo
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de seda y giraspe, todo ello con las técnicas de hojue-
las entubadas, milanés y media honda, a lo que hay que
sumar las aplicaciones de terciopelo, pedreria, perlas
naturales , marfilesy plata.

Justo en el centro del manto aparece una gran paloma
de plata, simbolo del Paraclito, que fue labrada por €l
sevillano taller de orfebreriade Seco Velasco . Lapaloma
del Espiritu Santo aletea sobre un sol que extiende los

Enero-marzo 2021 - LA BUHAIRA

113



114

EL TRAJE DE LAS HERMANDADES, UNA JOYA DEL AJUAR TEXTIL DE LA VIRGEN DEL ROCIO

rayos bordados con hajilla, y va orlada por una filacte-
ria con los primeros versos en latin de la secuencia de
Pentecostés: “VENI SANCTE SPIRITUS ET EMITTE
COELITUSLUCISTUAE RADIUM” .

En los espacios resultantes a cada lado, entre €
rompimiento de gloria con el Espiritu Santo y las cenefas
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laterales con sus capillitas, fueron bordados castillos,
leones rampantes y flores de lis, todos ellos simbolos
relacionados con distintas casas reales, pero que en
conjunto nos habla de la realeza de Maria, pues la
Virgen Madre de Dios fue coronada Reina de todo lo
creado.

En la parte superior de cada uno de estos Ultimos
espacios podemos apreciar un escudo en cada uno
de ellos. Se trata de los escudos pertenecientes a los
ultimos lugares donde se habian creado hermandades
filiales delamatriz almontefia. Debemos tener presente
a respecto que, una obra de esta envergadura necesita
de un tiempo méas o menos largo para su terminacion.
Se comenzé en 1951, y laVirgen lo estrend cinco afios
mas tarde, por lo que en ese plazo de tiempo se crearon
dos nuevas hermandades. Al no caber en la cenefa del
proyecto original, se les busco sitio donde o habia.

Por dltimo, ya en la parte superior, coincidiendo
con € limite inferior de la toca, hay una cenefa en la
que aparecen siete cabezas de querubines. Estos llevan
las alas bordadas, y las caras taladas en marfil por
Miguel Gonzéalez Pérez, mencionado anteriormente.
Son siete parareflgjar permanentemente la advocacion
delaVirgen paralaque estapiezafue confeccionada, la
Virgen del Rocio, que celebra su fiesta en Pentecostés,
gue es cuando desciende el Espiritu Santo repartiendo
sus siete dones. entendimiento, sabiduria, consgo,
fortaleza, ciencia, piedad y temor de Dios.

Llegados a este punto, y después de conocer a
menos sucintamente, lo que este conjunto encierra,
podemos entender mejor que dentro del Catadlogo
Genera del Patronio Histérico Andaluz, este terno
goce con la declaracion de Bien de Interés Cultural.

Esuno delostrajesquehabitualmentelucelaVirgen
del Rocio para la celebracion de su romeria en Pente-
costés. Cuando no lo emplea, suele estar expuesto en
|as dependencias del Tesoro de la Hermandad Matriz,
en el propio santuario marismefio, donde se puede
observar con detalle todo lo expuesto anteriormente; y

actualmente se encuentra en las dependencias del Insti-
tuto Andaluz del Patrimonio Histérico, interviniéndose
para una limpieza profunda, actuacion auspiciada por
la propia Hermandad Matriz de Almonte, y sufragada
|oablemente por lafamiliaVelaVela
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APROXIMACION A LA
FUNDACION DEL TORO
DE LIDIA

algunos juristas nos fascinan las instituciones y los

negocios juridicos de extrafiay debatida naturaleza. A casi

todos, nosinteresa que lasociedad civil se muevaen liber-

tad: trabaje, proponga, exija. A todos, con independencia

e su aficién a los toros, queremos dedicar este articulo,

sobrelaFundacion del Toro de Lidia, un ente fundacional, en aparien-

cianada especial en su naturalezajuridica, sujetaalaley 50/2002 de

26 de diciembre de Fundaciones, pero que hairrumpido en el mundo

espafiol como un pgjaro exdtico con lafinaidad de defender y divul-
gar la Tauromaquia.

Auge y caida

La Tauromaquiaalcanzo su cenit numérico en 2007 con masfeste-
jos celebrados que en ningln otro afio. Sin embargo, muchos afios
antes, posiblemente en la década de los 60 su estrella habia llegado a
su culmen e iniciaba una prolongada caida.

Entre otras causas, mas 0 menos relevantes, creemos que la Tauro-
maguia no se habia dotado de estructuras humanas, organizativas y
de capital que supieran leer el cambio de los tiempos y adaptarse a
ellos. La ausencia de talento gestor era sustituida por la genialidad
de un pufiado de personalidades empresariales y se cambiaba por un
comodo sesteo ala sombra de un poder politico que procuraba evitar
cualquier ruido. La acumulacion de capitales colectivos se suplia por
opacos rendimientos personal es que salian del sector que |os generaba
tras un simple cambio generacional. Nunca seimpulsaron las estructu-




ras necesarias para su adecuada vertebracion.

Y entonces, empez6 allover.

Con pretextos de buenismo animalista y de falso
progresismo se ataco a la Tauromaguia como imagen
de una Espafa integrada y tolerante. Se machacd a sus
protagonistas con violencia inconcebible. Se borrd su
imagen de la television. No solo se omitié cualquier
impulso publico, si no que fueron constantes los alardes
prohibicionistas.

Constitucion de FTL

Ante eso, nada podia hacer la iniciativa individual
conformada por dispersos y obsoletos patrimonios de
empresarios y ganaderos o de politicos que seguian
guardando la ropa y no se atrevian a reorganizar un
sector de enorme relevancia econdmicay cultural.

Ciertoes, y asi debereconocerse, que en esos convul-
sos afios se aprobo la Ley 18/2013, de 12 de noviembre,
para la regulacion de la Tauromaguia como patrimonio
cultural que declara, en aplicacion de la Constitucion,
como competencia de la Administracion General del
Estado, la de “garantizar la conservacion y promocion
de la Tauromaquia como patrimonio cultural de todos
los espafioles, asi como tutelar el derecho de todos a su
conocimiento, acceso y libre gjercicio en sus diferentes
manifestaciones’. Pero también es cierto que con ese
blindaje - simple confirmacion de un derecho de rango
constitucional - y con la redaccion del Plan Estratégico
Nacional de Fomento y Proteccién de la Tauromaquia
de 19 diciembre de 2013, se acab6 todo lo que se daba.
Ddl idilico Plan, bien redactado, pero nunca aplicado,
no se podia esperar la creacién de entes con capacidad y
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voluntad politica de gestionar la Tauromaquia. Reconoz-
camos también que reorganizar €l sector de lamineriadel
carbon, dinamita incluida, es juego de nifios comparado
con €l objetivo de arreglar la Tauromaguia.

En2015laUniéndeCriadoresde TorosdeLidiadioel
paso adelantey constituyd laFundacion del TorodeLidia
gue se define en sus Estatutos como “una organizacion
privada, sin animo de lucro, de naturaleza fundacional y
caracter cultural, quetieneafectado de modo duradero su
patrimonio alarealizacion delosfines deinterés general
que se detallan en
estos Estatutos’. Sus
fines son: (i) elabo-
racion de estudios,
investigaciones y
planes de actua-
cion con medidas de
fomento, proteccion y
divulgacion del torode
lidiaylatauromaquia,
(il) realizacion de
programas de activi-
dades culturales vy
cientificas a través
de ciclos, congresos,
conferencias, simpo-
Sios, reuniones, mesas
redondas, conciertos
y exposiciones, (iii)
promocién para la
creacion y/o desarro-
llo de entidades e
instituciones con fines similares en territorio nacional
o internacional, pudiendo colaborar con las mismas y/o
formar parte de ellas, (iv) realizacion de fiestas y espec-
taculos taurinos para obtencion de recursos destinados
ala divulgacién y formacion que le es propia al fin, (iv)
divulgacion, publicacion, promocion y /o produccion por
medios escritos, audiovisuales o informaticos o cual quier
otro que de futuro pueda darse, del toro delidiay de la
tauromaquia, (v) formacién humana, de investigacion y
cultura en el conocimiento y divulgacion del toro delidia
y la Tauromaquia, (vi) realizacion de eventos y activida-
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des de toda clase destinadas a la obtencion de recursos
y fondos para aplicar al fin, (vii) impulso de tramitacio-
nes, iniciativas y participacion en reformas necesarias
para la promocion y proteccién del toro delidiay de la
tauromaquia, asi como la mejora y actualizacién de la
normativa taurina.

Sin potestas, habria que ganarse a pulso la autoritas.
Para ello, abri6 el Patronato a los lideres de empresarios
y toreros. Estos cumplieron como valientes una vez que
Ilegaron entender para que servia eso. Los otros, salvo
honrosas excepciones, se pusieron de perfil.

La  Fundacion
inici6 su andadu-
ra. Se contraté
un gerente  con
experiencia juridica,
capacidad de gestion
institucional y
aficion y respeto por
las redes, se levantd
dinero del  sector
y de amigos de la
Fundacion, se ficha
ron abogados con
procedimientos de
seleccion (“pitches’)
inéditos en el mundo
taurino. Y se empezd
a trabgar en lo
urgente, porque
en e mismo 2015,
afo de su constitu-
cion, habia muchos
asuntos importantes, pero algunos verdaderamente criti-
Cos.

Exigencia de respeto y cumplimiento delaley

En ese afio, en las elecciones municipales que se
celebraron, entraron en los ayuntamientos formaciones
politicas total mente antitaurinas, nada dispuestas a respe-
tar las leyes y que utilizaron €l tema de los toros como
arma politica con fuerte contenido demagdgico. Asi,
proliferaron las declaraciones de municipio antitaurino,
|a desaparicion de los programas de fiestas de referencias
aeventos taurinos, e incluso la denegacién de licencias o
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permisos, todo ello independientemente de lo que dijera
lanorma.

Al mismo tiempo, enlascalles, y especialmente en las
redes sociales, parecia existir carta blanca para insultar
gravemente y amenazar a profesionales y aficionados
taurinos. Se acosaba a quien hacia cola para comprar una
entrada 'y a quien se manifestaba favorable alos toros en
las redes.

Por ello, las primeras acciones de la Fundacion
fueron de choque, realizando acciones judiciales para
poner coto de manera drastica a estos comportamientos
y mandar un mensgje: laley y el Estado de derecho rige
paratodos. Declaraciones judiciales confirmaron que los
Ayuntamientos carecian de competencias para autorizar
0 denegar la tauromaquia por ser patrimonio cultural y
subsiguientes querellas por prevaricaciéon administrativa
advirtieron a alcaldes y concejales, minusculos dictado-
res de sus propias aficiones, que la cosaiba en serio.

Una estrategia

De la urgencia se pasd a trabajar €l fondo, y se
confecciond un plan estratégico para el corto, medio y
largo plazo. Para saber a donde se quiere ir y los pasos
gue hay que dar para llegar ali. Se empezd a dibujar en
pizarras monumentales, argumentarios légicos, induc-
ciones, deducciones, relaciones. Se abrieron contactos
locales creando capitulos provinciales para la accion y
€l pensamiento. Se empezd a salir del armario y la buena
gente empezd a creerse que habia un sitio en € que se
trabajaba de forma regular y constante por €l respeto a
los valores de la Tauromaquia. Se nombré un portavoz
estable. Se empez6 a hacer lobby en los centros de poder
y los medios de comunicacion. Se depuré el mensgje y
se crearon |as herramientas dial écticas para poder debatir
dentro de una sociedad cambiante y dindmica.

Asi, se comparecié en e Senado no para hablar de
lo todo el mundo esperaba, sino acerca de qué tipo de
sociedad queremos, de tolerancia, libertad, respeto a la
ley, y del peligro de teorias animalistas dogméticas e
intransigentes, no solamente para el mundo del toro, sino
parala entera sociedad, por lo que tienen de pretender la
imposicién de ideas de una manera cuasi religiosa.

Se cred € Dia de la Tauromaquia, se publicaron
decenas de articulos y cartas abiertas, se ha dotado a
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Wikipedia de un espacio taurino digno y con contenido,
siempre procurando, en todas las acciones que lleva a
cabo la Fundacion, la excelencia, la altura doctrinal y de
miras.

2020... Y lleg6 el Covid-19

Hecho caso omiso a los avisos previos, la pandemia
tomo carta de naturaleza alterando todas las actividades
sociales, laborales y empresariales. El mundo del toro
dejo simplemente de existir en laorganicataurinay enlas
ilusiones personales que suscita: labrarse unavidadigna,
gozar del artey de laamistad. Sin embargo, continué - y
a qué coste- la actividad ganadera que obligaba a criar
y mantener las camadas de toros sin poder venderlos ni
lidiarlos,

Y la Fundacion se puso las pilas, que los grandes
empresarios, como los hoteleros de cinco estrellas,
prefirieron dejar en off para no incurrir en gastos insoste-
nibles. Miles de horas de Zoom con toreros, ganaderos...
y television - en concreto con Movistar Plus, que los
otros canales no estaban - tuvieron como efecto la Gira
de Reconstruccion con mas de 15 corridas que permi-
tieron recordar que la Tauromaguia seguia vivay que la
unidad del sector era posible. Se crearon los Circuitos
de Novilladas que patrocinaron la Tauromaquia més
humilde en lugares donde los festejos taurinos habian
desparecido. Y, ademés, hubo que dedicar trabagjos y
esfuerzosaintentar evitar ladiscriminacion en las ayudas
concedidas al colectivo de artistas en espectécul os publi-
cos. Cruel intento de exclusion ideol 6gica promovido por
el Ministerio de Trabajo que solo consiguid hacer sufrir
un poco mas alos artistas taurinos hasta que, unavez més
los tribunales, en esta ocasién de lo Social, reconocieron
su pleno derecho a dichas prestaciones.

Pero la vida sigue adelante

Apenas iniciado 2021, se amplia la interlocucién
con las Administraciones Autondmicas que empiezan a
considerar el mundo del toro y se concierta financiacion
para més de 40 festejos de fomento en Andalucia, Casti-
llay Ledn, Madrid, Castilla - La Mancha. Se inaugura
e Ingtituto Juan Belmonte, un “think thank” que busca
materia gris. Se pelea por la Plaza de Espartinas que un
edil, que solo quiere salir en los medios, declaraterritorio
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antitaurino. Y se sigue pensando en articular juridicamente un ente que sean capaz de organizar
laindudable fuerza del Unico espectaculo en e que Espafia ostenta una posicion de indiscutido
liderazgo, sin necesidad de que 17 gobiernos autonémicos y un gobierno central tengan que
regular ladistanciaentre lasrayas de picar, € nimero de intervinientes en un festejo, laduracion
delas faenas y la designacion de la autoridad, administrativas por supuesto, que debe velar por
el trapio de un toro.

Conclusion

Esta sencilla relacién de hechos acredita que la sociedad civil debe trabgjar, sin complejos,
por las causas que cree dignas. Que este trabajo requiere capacidad y seriedad para conseguir
financiacién con €l fin de gastarla, eficaz y rigurosamente, en atraer talento. Que este talento
debe aplicarse a defender y promover los valores de la culturay de la economia taurina que, en
ocasiones sin saberlo, hablan en la prosa de la modernidad: sostenibilidad, biodiversidad, arte
y libertad. Que esta lucha, no es solo taurina, si no, simplemente, humana, contra aspirantes a
pequefios dictadores que - mientras no les dejemos - |o seran solo de boquilla

Por eso, en este tiempo que nos toca vivir, y a diferencia quiza de tiempos pretéritos en los
gue no habia esa necesidad, trabajar por la pervivenciay salud de la tauromaquia es trabajar por
una sociedad més diversa, més plural, mas tolerante y con mas respeto al Estado de Derecho Y
ello frente a quienes de una manera lindante con el fanatismo piensan que sus convicciones son
superiores porque si, porque son las suyas, y deben imponerse alos demés digan lo que digan las
leyes. Defender la Fiestade los Toros es, en este momento, defender una Espafia mejor.
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